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- |FUNDAMENTALES: Estados Unidos - G7
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FUNDAMENTALES: Colombia & LATAM



™ | FUNDAMENTALES: LaTAM
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INFLACION continua cediendo: En México y en Chile
subio del 4.42% al 4.65%, y del del 3.70% al 4.00%
respectivamente. En Peru paso del 3.05% al 2.42%, v
en Brasil del 3.93% al 3.69%.

CONTINUAN recortes de TPM en la region: en abril
Chile recorto 75pb, Peru 25pb y 50pb en Colombia. En
Mayo: Brasil 25pb, Perud -25pb, y Chile 50pb.

CDS en la regién: revelan incremento en las primas de
riesgo en abril. En mayo caen: COL 175, BRA 140, MEX
93, CHIL 53.
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|FUNDAMENTALES Colombia

r16.00116.00

Mensual 5/31/2019 - 5/22/2024 | % o ' , o e .
+IPC Total a 4/30/24 (R1) 7.16 -.20 Ty 5.5 i PIB | TRIMESTRAL 2018-2024
<IPC Nucleo a 4/30/24 (R2) 6.86 -.46 i13.25Hi: 13. : IPM : : o
oTPM (R1) 11.75 sin cmb T s 200
, 2 i, s 12.00
TdeD a«,,3/31/:24 (R2) 11.29 -.38 Fimw AL P
3E : \ 10.00+10.00 150 des 12.3
Tasa Desemples™" "o\ ’ 11.1
i IPC - }8.00 }8.00 o 8.2
: : o gl
MACRO |PC-|PP-TPM-TD IPC Nicleo-}+6.00 +6.00
. ; 5.0 28292935313131 z29
i bl T T 4.00 +4.00 0.6 0.1 03
B | | . T y lllllll 13 -_-°7-l|
> = 2.00 r2.00 m v m v m w 1t onomowv I r vV nmov
P i 1. EEC’W: ; o 0 2018 2019 I 2021 2022 2023 204
. — — - — [Pr.15]
Mensual 5/31/2019 - 5/22/2024 : mp 5 00
“IPP 2 4/30/24-148 +2 59 e ‘
: T ‘ ' : Low.g43 ng -15.0
Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar -16.8
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 -20.0
COCPIYOY Index (Colombia CPI YoY) CPI Core COL Mensual 17MAY2019-23MAY2024 Copyright? 2024 Bloomberg Finance L.P. 23-May-2024 07:14:26
MERCADO LABORAL (MAR)
. — CONT:81% _ .
Poblac|on MAR_2023 MAR_2024 Varlac|on Educacion I 1..41%
- T rte I37ppl  10.429
Ocupados 22,793.7 22,645 -149 -0.65% ransporte 10.42%
o =—> Restaurantes Y Hoteles 1j04ppI, 0.80%
Desocupados 2,541.8 2,881 339 13.34% Bebidas Alcohdlicas G ©.73%
Poblacion Fuera de FT 14,045.4 14,428 382 2.72% - Alojamiento RJSZPPI 0.35%
PET 39,380.9 39,953.7 573 1.45% Salud I 7.18%
FT (PEA) 25,335.5 25,525.8 190 0.75% IPC I 7.16%
TGP 64.33 63.89 FT/PET 0.45 Bienes Y Servicios Diversos [ 5.35%
. : ’ Prendas De Vestir [ 3.75%
TO 57.88 56.68 Ocupados/PET -1.20 Mucbles IS 3 55%
TD 10.03 11.29 Desocupados/FT 1.25 —_ Alimentos Q}S9PPIIN 2.93%
2023 2024 Recreacion Y Cultura WD 2.01%
PRONOSTICO TD 10.2 10.5 0.30 Comunicaciones 10.02% EOF MDO: 7.10% - 7.20% | MED. 7.15%
Fuente: DANE, Bloomberg | Calculos Fiduprevisora 0.00%  2.00%  4.00%  6.00%  8.00%  10.00% 12.00%

TD 12.7 (ene), 11.7 (feb) | Desestacionalizada 10.4 (ene), 10.7 (feb), 10.9 (mar
(ene) (feb | ’ (ene) (feb) (mar) *Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles. Fuente: DANE - Calculos Fiduprevisora

Fuente: Bloomberg | Calculos Fiduprevisora




) |Variables Colombia : IPCy TPM, ¢para dénde va?

Expectativa TPM Prondstico Inflacion
15.00 16
Proxima Reunidon BR: 28-06-2024
31-07-2024
13.00
14
11.00 .
_ 12
R\
W \
9.00 \~’\\_\
“\‘ 8.50_._ 10
DIC \ AN
\ N
\ S 7.50
7.00 718 06 S
\\--‘,;\:‘k 8
5.49 \\
5.00 N : <
s ) 7.06 ‘Q
3.42 ~‘-%56
3.00 | 5.49 N
6.00 5.09 \~
£9 4.01 Se o
4.00 4 ~==_355
2.00 I 3.42
il I I I“
0.00 IIIIIII- ABR 2
2.00 ABR DIC
-4.00 _307
-6.00 0
T 2 § 3 £ 8 5 2 ¢ 3 & 8 s 2 ¢ s & 5 7 22 % 3 > 3 & > ¢ £ > 3 & 2 0o = > 3 & 2 o £ > 3 a > 0
e s e R EEER R E AR RE S EE F 2§ 8§ EEF28EEEEFEREELEERY RS
e TP == Inflacicin TPM mediana analistas* == wRango* MTasa Real

Fuente: BRy DANE, Calculos Fiduprevisora

Rango —Inflacion = =Proyeccion
*Encuesta BR

Fuente: DANE, Célculos Fiduprevisora




MERCADOS: Deuda Publica & Doélar
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Presentacion Economica

DIRECCION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
VICEPRESIDENCIA DE INVERSIONES

GRACIAS

2024, Bogota — Colombia {fiduprevisora)
Comprometidos con

lo que mds valoras




Presentacion de Portafolio

{fiduprevisora) E.F. FONDO DE RIESGOS LABORALES
ABRIL 2024




{fiduprevisora) Comprometidoscon

lo que mds valoras

RECURSOS ADMINISTRADOS

Cifras en millones de pesos COP

$ 700,000

L ® $64592451 ™ $654,600.22
¥ $599,541.05 ¥ $609,676.92 8610 20045 W/5627,083.38 g 082
$ 600,000 ¥ 571 162.34 ™ $581,177.20 ™ $591,598.24

' ¥ $561,842.08 ¥ $566,466.18

$ 500,000
$ 400,000 ¥ $361,420 ® $370,290 E $ 378,966
¥ $351,449
® $315,964 * $323,907 ¥ $334,043 R cuss ;
® $305,543
® $295,828
$300,000 ™ 286 ?*?5 275 275, 275 275 ]
—
S 200,000

$ 100,000

S0 -
may-23 jun-23 JuI -23 sep-23 nov-23 ene-24 mar-24 abr-24

Al cierre del mes de Abril de 2024 los recursos administrados en Portafolio (Titulos valores y liquidez ) sumaron $378.966 millones,
presentando un incremento por valor neto de $8.675 millones, con respecto al cierre del mes de marzo de 2024



{f 1dup reVi sSor a) Comprometidos con

lo que mds valoras

COMPOSICION POR SECTOR ECONOMICO FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

$ 200,000.00 47.82%

48.75% $181,223.05
$180,533.95 e

$ 180,000.00 42.18%
41.06% $159,857.13

$ 160,000.00 $ 152,046.67
$ 140,000.00
$ 120,000.00
$ 100,000.00

$ 80,000.00

$ 60,000.00 10.18% 10.00%

$37,709.54 $37,885.69
$ 40,000.00
o . .
$0.00

SECTOR PUBLICO SECTOR FINANCIERO VISTA

M mar-24 Ldabr-24



COMPOSICION POR SECTOR
ECONOMICO & EMISOR FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

COMPOSICION SECTOR
EMISOR mar-24 PART. % abr-24 PART. %
SECTOR PUBLICO TESORERIA GRAL. $37,709.54 10.18% $37,885.69 10.00%
TOTAL PUBLICO $ 37,709.54 10.18% $37,885.69 10.00%
SCOTIABANK COLP $0.00 0.00% $0.00 0.00%
FINANCIERA DE D $32,582.68 8.80% $35,416.20 9.35%
BANCO DAVIVIEND $11,218.70 3.03% $11,092.06 2.93%
BANCO DE BOGOTA $30,706.20 8.29% $35,529.67 9.38%
BANCO DE OCCIDE $5,193.30 1.40% $5,059.85 1.34%
BANCO SUDAMERIS $8,054.72 2.18% $8,045.28 2.12%
SECTOR FINANCIERO [[CORPORACION FIN $31,759.58 8.58% $31,553.74 8.33%
BANCO POPULAR S $10,328.40 2.79% $10,269.60 2.71%
BANCOLOMBIAS.A $20,347.12 5.49% $13,994.50 3.69%
BANCO BILBAO VI $15,052.15 4.06% $15,029.55 3.97%
BANCOLDEX $15,291.10 4.13% $15,232.60 4.02%
BANCO COMERCIAL $0.00 0.00% $0.00 0.00%
TOTAL FINANCIERO $ 180,533.95 48.75% $181,223.05 47.82%
BBVA $24,409.00 6.59% $25,029.56 6.60%
BANCOLOMBIA $10.99 0.00% $11.02 0.00%
B POPULAR $23,888.66 6.45% $24,099.97 6.36%
VISTA B COLPATRIA $55,018.50 14.86% $55,535.87 14.65%
B AGRARIO $123.88 0.03% $2.97 0.00%
B DE BOGOTA $62.66 0.02% $63.73 0.02%
SUDAMERIS $ 48,532.97 13.11% $55,114.00 14.54%
TOTAL VISTA $152,046.67 41.06% $159,857.13 42.18% |
|TOTAL PORTAFOLIO $370,290.16 100.00% $378,965.87 100.00% |

Lineamiento: Diversificar las inversiones del portafolio en diferentes entidades
financieras que permitan ser mds eficiente el portafolio de inversion en el mercado

financiero nacional. OK!

{fidupreViSOI'a) Comprometidos con

lo que mds valoras



COMPOSICION POR SECTOR EMISOR
Vs. LINEAMIENTOS FRL

Lineamiento: Abstenerse de realizar inversiones en entidades matrices, filiales...etc

Al respecto Fiduprevisora S.A. informa que no tiene entidades matrices, subsidiarias o subordinadas en
las cuales pueda realizar inversiones a nombre del FRL.

Lineamiento: Garantizar que no se invertird en titulos emitidos por entidades no
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia

El 100% de las inversiones en el Portafolio se han realizado en emisores debidamente vigilados por la

Superintendencia Financiera de Colombia.

Es de resaltar que en “vista” se mantienen recursos en cuentas bancarias de entidades debidamente vigiladas por la Superintendencia Financiera
de Colombia y cuentan con calificaciones AAA (o su equivalente para el C.P), como lo son los Bancos BBVA, Agrario, Sudameris y Bogota.

Lineamiento: Garantizar que NO se invertird por Grupo Econémico un porcentaje superior al 30% del valor
del portafolio, o lo que la normatividad vigente permita, previa aprobacion del Ministerio del Trabajo.

Para el corte del mes de abril de 2024, por Grupo Econdmico consolidado el Portafolio cuenta con una
participacion del 27.53%. (incluyendo titulos valores y vista).

Lineamiento: Garantizar que NO se invertird en titulos de renta variable, de participacion o BOCEAS.

El Portafolio de inversiones durante el mes de abril de 2024, no tuvo posiciones en titulos en renta
variable; el 100% de sus inversiones se realizaron en renta fija local.




{fiduprevisora) Comprometidoscon

lo que mds valoras

COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE CALIFICACION FRL

S0S

COMPOSICION POR CALIFICACION
PAPEL mar-24 PART. % abr-24 PART. %
AAA $76,330.64 21% $77,789.59 21%
BRC 1+ $32,078.68 9% $25,492.03 7%
Fl+ $53,741.51 15% $59,626.55 16%
NACION $37,709.54 10% $37,885.69 10%
VRR1+ $18,383.12 5% $18,314.88 4.8% a5
VISTA $152,046.67 41% $159,857.13 42.2% P
TOTAL $370,290.16  100.00% $378,965.87  100.00% a0%

35%

30%

25%

21% 21%
20%
16%
15%
15%
10% 10%
10% 9%
7%
i i T
) | |_| |
0%
AAA BRC 1+ F1+ NACION VRR1+ VISTA

Emar-24 Ldabr-24

Lineamiento: Invertir en titulos de emisores calificados AA
Durante el mes de abril/24 el 100% de las inversiones del Portq\\(fflio se encontraron registradas con la maxima calificacion crediticia en el

mercado, tanto para el largo como para el corto plazo, conforme a la escala de calificaciones publicada por la Superintendencia
Financiera de Colombia.




{fiduprevisora) Comprometidoscon

lo que mds valoras

COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE INVERSION FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

60.00%
48.49%
50.00% 47.56%
42.18%
41.06%
40.00%
30.00%
20.00%
10.18% 10.00%
10.00%
0.26% 0.26% 0.00% 0.00%
0.00% —_—
BONOS cDT CUENTA BANCARIA TES TES UVR
Emar-24 idabr-24
COMPOSICION TIPO DE PAPEL
PAPEL mar-24 PART. % abr-24 PART. %

BONOS $972.81 0.26% $977.89 0.26%

CDT $179,561.14 48.49% $ 180,245.16 47.56%

CUENTA BANCARIA $152,046.67 41.06% $159,857.13 42.18%

TES $37,709.54 10.18% $37,885.69 10.00%

TES UVR $0.00 0.00% $0.00 0.00%

TOTAL $370,290.16 100.00% $ 378,965.87 100.00%
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COMPOSICION PORTAFOLIO POR PLAZO AL VENCIMIENTO FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

90.00%
20.00% 79.39% 79.47%
70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
9.99% 10.94%
10.00% 9.27% 7.41%
0.00% I—l \—l ! !
0-360 361-540 541-720 721 - 1080
Mmar-24 [dabr-24
COMPOSICION PLAZO AL VENCIMIENTO
DIAS mar-24 PART. % abr-24 PART. %
0-360 $293,959.52 79.39% $301,176.28 79.47%
361-540 $34,339.20 9.27% $28,091.61 7.41%
541-720 $36,977.04 9.99% $41,453.33 10.94%
721 -1080 $5,014.40 1.35% S 8,244.65 2.18%
TOTAL $370,290.16 100.00% $ 378,965.87 100.00%
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COMPOSICION PORTAFOLIO POR INDICADOR FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

- O

60.00%
50.00%
1.06% 42.18%
40.00%
30.75% 56,125
30.00% 25.99% 26.57%
20.00%
10.00%
2.20% 2.13%
0.00% [T —
IBR IPC TASAFUA VISTA
M mar-24 Ldabr-24
COMPOSICION TASA
TASA mar-24 PART. % abr-24 PART. %
IBR $113,860.54 30.75% $110,360.64 29.12%
IPC $8,135.45 2.20% $8,061.27 2.13%
TASA FIJA $96,247.50 25.99% $100,686.83 26.57%
VISTA $ 152,046.67 41.06% $159,857.13 42.18%
TOTAL $370,290.16 100.00% $ 378,965.87 100.00%
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$9,000.00
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lo que mds valoras

OPERACIONES REALIZADAS EN ABRIL 2024 FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

$ 8,243.55 { {‘ )
$6,128.55
$2,530.11
$0.00
COMPRAS VENTAS COBROS DE INTERESES REDENCIONES
FUENTES Y USOS
OPERACION TOTAL
COMPRAS $8,243.55
VENTAS $6,128.55
COBROS DE INTERESES $2,530.11
REDENCIONES $0.00




Comprometidos con
lo que mds valoras

{fiduprevisora

OPERACIONES REALIZADAS EN ABRIL 2024 FRL

TITULO __ FECHA OPERACION EMISOR TIPO TASA __MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F.EMISION __F. VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA TIRVENTA __F. COMPRA __ UTLIDAD VENTA

291163 30/04/2024 BANCO DE BOGOTA cDT TASAFIUA TV 12.638300-No $5,000,000,000.00 10/07/2023  10/07/2026 $5,243,550,000.00 ACCIONES Y VALORES 10.90% :

COMPRAS 291155 30/04/2024 FINANCIERA DE D cDT TASAFIJA TV 10.480800-No $3,000,000,000.00 30/04/2024  30/04/2026 $3,000,000,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 10.90%
TOTAL COMPRAS $ 8,243,550,000.00
290421 18/04/2024 BANCOLOMBIAS.A CDT IBR MV | IBR2+6.2I $3,000,000,000.00]  7/02/2023 7/08/2024 $3,071,370,000.00 BANCOLOMBIAS.A. 14.96% 11.84% 12/09/2023 $ 810,000.00
VENTAS 283814 18/04/2024 BANCOLOMBIAS.A cDT TASAFIUA| TV | 16.456000-No $3,000,000,000.00 28/12/2022| 28/06/2024 $3,057,180,000.00 BANCOLOMBIAS.A. 13.05% 11.65% 12/09/2023 $900,000.00
TOTAL VENTAS $ 6,128,550,000.00

283814 28/03/2024 BANCOLOMBIAS.A CDT TASAFIJA TV  16.456000-No $3,000,000,000.00 28/12/2022  28/06/2024 $123,420,000.00 BANCOLOMBIAS.A. 13.05%
283832 3/04/2024 FINANCIERA DE D cDT IBR MV IBR2+3.5 $2,500,000,000.00 3/03/2023 3/09/2024 $31,915,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 15.09%
283852 5/04/2024 BANCO DAVIVIEND cDT IPC v IPC+6.5F $3,000,000,000.00 5/01/2023 5/07/2024 $103,476,000.00 BANCO DAVIVIENDAS.A. 16.32%
283826 7/04/2024 BANCOLOMBIAS.A cDT IBR MV IBR2+6.2 $10,000,000,000.00  7/02/2023 7/08/2024 $ 149,460,000.00 BANCOLOMBIAS.A. 14.96%
283856 7/04/2024 BANCO POPULAR S cDT IBR MV IBR2+6.15| $10,000,000,000.00  7/02/2023 7/08/2024 $ 149,040,000.00 BANCO POPULAR S.A. 14.96%
283810 7/04/2024 BANCO DAVIVIEND cDT TASAFIJA TV  14.762500-No $2,000,000,000.00 7/10/2022 7/10/2024 $73,812,000.00 BANCO DAVIVIENDAS.A. 13.04%
284065 8/04/2024 BANCOLOMBIAS.A cDT IBR MV IBR2+4.35| $6,500,000,000.00 8/08/2023  8/08/2025 $87,002,500.00 BANCOLOMBIAS.A. 15.80%
283840 8/04/2024 FINANCIERA DE D cDT IBR MV I1BR2+3I $2,000,000,000.00 8/03/2023  8/09/2024 $24,520,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 15.11%
288385 10/04/2024 BANCO BILBAO VI cDT IBR MV IBR2+1.25| $5,000,000,000.00 10/01/2024  10/01/2026 $54,010,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB 14.15%
284956 10/04/2024 CORPORACION FIN cDT IBR MV IBR2+2.3I $ 8,000,000,000.00 10/11/2023  10/05/2025 $ 93,400,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. 15.66%
283818 12/04/2024 BANCO DE BOGOTA cDT TASAFIJA TV  16.677700-No $3,000,000,000.00 12/01/2023  12/07/2024 $125,100,000.00 BANCO DE BOGOTA 13.01%
289829 13/04/2024 BANCO SUDAMERIS cDT IBR MV IBR2+55I $8,000,000,000.00 13/03/2024  13/03/2025 $81,296,000.00 BANCO GNB SUDAMERIS S.A. 12.92%
283885 13/04/2024 BANCO DE BOGOTA cDT IBR MV IBR2+2.1I $4,000,000,000.00 13/09/2023  13/03/2025 $ 45,800,000.00 BANCO DE BOGOTA 15.40%
COBRO 283854 14/04/2024 BANCO DE OCCIDE cDT TASAFIJA TV 13.907700-No $5,000,000,000.00 14/07/2023  14/07/2024 $173,845,000.00 BANCO DE OCCIDENTE 13.00%
INTERESES 283842 16/04/2024 CORPORACION FIN cDT IBR MV IBR2+2.15| $5,000,000,000.00 16/03/2023  16/09/2024 $57,375,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. 15.24%
283788 17/04/2024 BANCO DE COMERC cDT IBR MV I1BR2+2I $5,000,000,000.00 17/03/2023  17/09/2024 $56,750,000.00 BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBI 14.89%
288496 17/04/2024 FINANCIERA DE D cDT IBR MV IBR2+1.25| $4,500,000,000.00 17/01/2024  17/01/2026 $ 48,267,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 14.05%
283858 17/04/2024 FINANCIERA DE D cDT IBR MV IBR2+2.45| $4,000,000,000.00 17/04/2023  17/04/2025 $ 46,904,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 16.07%
284584 19/04/2024 FINANCIERA DE D cDT IBR MV IBR2+3.7I $5,000,000,000.00 19/10/2023  19/05/2024 $63,585,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 17.27%
283844 19/04/2024 FINANCIERA DE D cDT IBR MV IBR2+6.5I $4,000,000,000.00 19/01/2023  19/07/2024 $ 60,200,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 14.84%
284606 20/04/2024 FINANCIERA DE D cDT IBR MV IBR2+4.1I $2,000,000,000.00 20/10/2023  20/04/2025 $26,072,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 17.73%
288624 22/04/2024 BANCO DE BOGOTA cDT TASAFIJA TV 9.878000-Nom  $5,000,000,000.00 22/01/2024  22/01/2026 $123,500,000.00 BANCO DE BOGOTA 10.25%
283790 23/04/2024 BANCO DE COMERC cDT IBR MV IBR2+4.9I $10,000,000,000.00 23/02/2023  23/08/2024 $136,750,000.00 BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBI 15.01%
283820 23/04/2024 BANCO DE BOGOTA cDT IBR MV IBR2+6.5I $6,000,000,000.00 23/01/2023  23/07/2024 $90,048,000.00 BANCO DE BOGOTA 14.85%
283846 24/04/2024 FINANCIERA DE D cDT TASAFIJA TV 13.183800-No $3,000,000,000.00 24/04/2023  24/10/2024 $98,880,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 12.97%
288724 25/04/2024 CORPORACION FIN cDT TASAFIJA TV 10.020000-No $ 8,000,000,000.00 25/01/2024  25/01/2026 $200,400,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. 10.40%
290065 26/04/2024 BANCO BILBAO VI cDT IBR MV IBR2+1.2I $10,000,000,000.00 26/03/2024  26/12/2025 $105,580,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB 13.48%
288802 29/04/2024 BANCO DE BOGOTA cDT TASAFIJA TV 9.970900-Nom  $4,000,000,000.00 29/01/2024  29/01/2026 $99,700,000.00 BANCO DE BOGOTA 10.35%

TOTAL COBRO DE INTERES

$2,530,107,500.00
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EVOLUCION RENTABILIDAD & DURACION FRL
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RENDIMIENTOS POR INDICADOR

RENDIMIENTOS POR INDICADOR

TIPO TASA VALOR PORCENTAIJE
IBR $928,511,500.00 34.13%
IPC $29,296,000.00 1.08%
TASA FIJA $322,555,000.00 11.86%
UVR $0.00 0.00%
RENDIMIENTOS BANCARIOS $1,439,961,030.20 52.93%

VALOR TOTAL RENDIMIENTOS | $ 2,720,323,530.20 100.00%
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EVOLUCION RENTABILIDAD & DURACION FRL

MES MENSUAL ANO CORRIDO RENT ACUMULADA DURACION DURACION ANOS
sep-23 13.79% 13.79% 13.79% 216 0.59
oct-23 10.67% 11.81% 11.81% 219 0.60
nov-23 20.43% 15.08% 15.08% 211 0.58
dic-23 18.62% 16.09% 16.09% 222 0.61
ene-24 11.97% 11.97% 15.14% 259 0.71
feb-24 13.77% 12.84% 14.90% 262 0.72
mar-24 13.26% 12.99% 14.63% 294 0.80
abr-24 9.23% 12.02% 13.88% 284 0.78

Lineamiento: La duracion del portafolio no debe ser superior a 2.5 afos

Al corte de abril de 2024 la duracion del portafolio de inversiones se ubico en 0.78 anos, lo cual equivale a 284 dias,
ubicandonos en un nivel inferior y cercano al aifio por plazo promedio al vencimiento.
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SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORTAFOLIOS CORTO PLAZO /
CIRCULAR 30 DE 2024 — SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Rentabilidad Promedio Trimestral
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s PROMEDIO RENTABILIDAD TRIMESTRAL e RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA s PROMEDIO PONDERADO FDOS CESANTIA

Lineamiento: Rentabilidad Minima FRL

En el mes de abril 2024 se dio cumplimiento a la Rentabilidad Minima exigida, por ambas metodologias
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Comprometidos con
lo que mds valoras

SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORTAFOLIOS
CORTO PLAZO / CIRCULAR 30 DE 2024 — SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE
COLOMBIA

30-11-2023

28-02-2023 AL | 31-03-2023 AL | 30-04-2023 AL | 31-05-2023 AL | 30-06-2023 AL | 31-07-2023 AL | 31-08-2023 AL | 30-09-2023 AL | 31-10-2023 AL 31-12-2023 AL | 31-01-2024 AL
31-05-2023 30-06-2023 31-07-2023 31-08-2023 30-09-2023 31-10-2023 30-11-2023 31-12-2023 31-01-2024 AL22092-;)2- 31-03-2024 30-04-2024
SKANDIA 12.63% 11.20% 11.71% 13.04% 13.57% 13.33% 13.16% 13.07% 13.06% 11.80% 10.68% 10.33%
PROTECCION 14.43% 11.94% 12.37% 13.53% 13.55% 13.86% 13.46% 13.55% 12.51% 11.51% 11.04% 10.83%
COLFONDOS 14.54% 10.88% 11.81% 12.54% 13.03% 13.88% 13.29% 16.14% 15.22% 15.00% 11.69% 9.23%
PORVENIR 12.85% 11.86% 12.69% 13.30% 13.13% 13.97% 14.15% 14.38% 13.29% 12.12% 11.01% 10.61%
PROMEDIO PONDERADO
FDOS CESANTIA 13.61% 11.79% 12.46% 13.32% 13.30% 13.90% 13.62% 14.44% 13.47% 12.55% 11.14% 10.48%
RENTABILIDAD
PORTAFOLIO DE
REFERENCIA 11.88% 12.09% 12.17% 13.05% 13.03% 13.02% 12.13% 12.07% 11.89% 11.47% 11.34% 11.19%
RENTABILIDAD MINIMA
OBLIGATORIA 8.91% 9.06% 9.13% 9.79% 9.77% 9.77% 9.10% 9.05% 8.92% 8.60% 8.51% 8.39%
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SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORTAFOLIOS
CORTO PLAZO / CIRCULAR 30 DE 2024 — SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE
COLOMBIA

{fiduprevisora

e S | mcwon sinons | moneoorowseuco | e [ oramaanis,
FECHA LABORALES TRIMESTRAL FDOS CESANTIA OBLIGATORIA VS RENT MINIMA SFC
ago.-21 5.36% 3.75% 1.06% 0.09% 3.66%
sep.-21 0.54% 3.47% 0.98% 0.09% 3.38%
oct.-21 -0.69% 1.74% 0.87% 0.18% 1.56%
nov.-21 -0.09% -0.08% 0.8600% 0.3300% -0.41%
dic-21 4.68% 1.30% 1.2610% 0.6350% 0.67%
ene.-22 5.70% 3.43% 1.8450% 0.9630% 2.47%
feb.-22 3.57% 4.65% 2.4010% 1.3450% 3.31%
mar-22 4.89% A4.72% 2.8400% 1.7940% 2.93%
abr.-22 6.29% 4.92%’ 3.4940% 2.4150% 2.50%
may.-22 6.16% 5.78% 4.3740% 2.9603% 2.82%
jun.-22 6.02% 6.16% 5.2840% 3.4665% 2.69%
jul.-22 6.21% 6.13% 6.3110% 4.0850% 2.05%
ago.-22 10.57% 7.60% 7.7080% 5.4860% 2.12%
sep.-22 11.71% 9.50% 9.3660% 6.2175% 3.28%
oct.-22 10.40% 10.90% 10.5660% 6.8565% 4.04%
nov.-22 12.23% 11.45% 11.1330% 6.6900% 4.76%
dic-22 14.37% 12.34% 12.6400% 7.2615% 5.07%
ene.-23 16.38% 14.33% 13.9560% 7.6943% 6.63%
feb.-23 25.58% 18.78% 15.7520% 7.9170% 10.86%
mar.-23 22.88% 21.61% 17.1050% 8.2553% 13.36%
abr.-23 10.95% 19.80% 15.6820% 8.5703% 11.23%
may.-23 11.34% 15.06% 13.6100% 8.9100% 6.15%
jun.-23 14.12% 12.14% 11.7900% 9.0600% 3.08%
jul.-23 12.91% 12.79% 12.4600% 9.1300% 3.66%
ago.-23 17.71% 14.91% 13.3150% 9.7868% 5.13%
sep.-23 16.96% 15.86% 13.2950% 9.7688% 6.09%
oct.-23 10.67% 15.11% 13.9040% 9.7673% 5.35%
nov.-23 20.43% 16.02% 13.6200% 9.1000% 6.92%
dic-23 18.62% 16.57% 14.4430% 9.0510% 7.52%
ene.-24 11.97% 17.01% 13.4700% 8.9200% 8.09%
feb.-24 13.77% 14.79% 12.5530% 8.6018% 6.18%
mar-24 13.26% 13.00% 11.1400% 8.5100% 4.49%
abr.-24 9.23% 12.09% 10.4800% 8.3900% 3.70%
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ESTRATEGIA DE INVERSIONES PROPUESTA

BONOS 47.75%
VISQ;A;(F)S SEREE £O1S R'35%6(;‘V @ SESE%
BANCARIOS s

Procurar incrementar levemente participaciéon
f actual, ante expectativa de comportamiento de
tasas en el mercado.

10.18% R:
10.10%
0%-20% @ ’

Procurar aumentar participacion levemente
ante el spread frente a TES que aunque reducido
aun se observa, incrementando
moderadamente la duraciéon del portafolio con
titulos a TF preferiblemente entre 1 a 2 afios, o
IBR e IPC.
Procurar disminuir muy levemente o mantener
‘ una participacién importante en aquellos Bancos
gue reconocen una buena tasa de interés dentro
de los limites de cupo.

CTAS

DEPOSITOS o nro BANCARIAS & 41.06%
VISTA 35%-45% DEP. R: 3%-45% @ 42.18%

REMUNERADOS
DURLACION >=1ARNO
ANOS

f Mantener y/o aumentar moderamente por
niveles inferiores a un (1) ano de plazo
promedio al vencimiento.

&
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RIESGO DE MERCADO LIQUIDEZ y CREDITO
30 DE ABRIL DE 2024



RIESGO DE MERCADO



Composicidon Factores de‘R_

IPC
3,68%

Tasa Fija
45,95%

| Posicién | Variacién %

Tasa Fija 4.72%

DTF-IBR -2.94%
-0.79%

DTF-IBR
50,37%

{ i dupr evisor a) Comprometidos con

*La composicién de factores de riesgo no incluye la liquidez del portafolio. lo que mds valoras



Evolucion Volatilidades SFC

Factor de Riesgo mm Var Componente Pbs |Var Factor Pbs

Mundo
1.39% 1.49% 9.41 9.41
. desarrollado
Acclones
MSCI
2.13% 2.59% 46.04 46.04
COLCAP

Tasa de TEM 1.05% 1.36% 30.85 30.85
Cambio COP/EUR 1.04% 1.10% 6.02 6.02
FICs 0.12% 0.14% 1.91 1.91
Tasas de IPC 1.25% 1.59% 34.33 34.33
interés DTF CP 0.10% 0.13% 2.84 283
variables DTF LP 0.10% 0.11% 0.99 ]
. 0.41% 0.82% 40.98
Cero Cupon
0.16% 0.20% 3.93 51.59
Pesos
0.06% 0.13% 0.67
. 0.47% 0.66% 19.80
Cero Cupon 0.085% 0.085% (0.42) 18.11
UVR ’ ’ Y )
0.05% 0.03% (1.28)
3.49% 4.44% 94.73
Treasuries P 0.86% 1.07% 21.54 129.90
0.61% 0.74% 13.63
3.68% 0.00% (367.56) (367.56)

{ fid upr evisor a) Comprometidos con

lo que mds valoras



Evolucidon VaR Regulatorio

;
TF - pesos (CCC) C1 S
TF - pesos (CCC) C2 S
TF - pesos (CCC) C3 S

DTF-IBR $

DTF-IBR CP S
DTF-IBR LP S

T

Cifras en pesos

147,397,413
94,066,092
43,968,185

9,363,136

76,586,310
27,801,039

48,785,271

108,492,511

5
5
S
S

L e

287,901,564 ()%
204,133,929 @5
59,497,493 @5
24,360,142 @5

4,898,349 (%
3,469,662 @5

1,428,687 5

2,824,198 (%

FACTORDERIESGO | mar-24 | abr24 | Variacién

140,594,151
110,067,837
15,529,308
14,997,006

(71,687,961)

(24,331,377)

(47,356,584)

(105,668,313)
VaR Regulatorio 5 147,933,112 | § 138,082,837 5 40,749,725

VaR Relativo 0.07%

| Duadon | 2| 2w ®  (953)

0.018%

{fiduprevisora)

Comprometidos con
lo que mds valoras



Consumo ES Interno

e
| Yield 6.73%
| Duracién 0.78
| Duracién Mod | 0.73

$ 378,966

T comvericed RS

_ Alerta Amarilla Alerta Roja Expected Shorfall

0.04% 0.16%
S 137.75 S 605

0.18%
S 681

0.20%
S 757

0.25%

0.20%

0.15%

0.10%

0.05%

0.00%

295.00
290.00

285.00

280.00
275.00
270.00
265.00
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Cifras en millones
*Corte de la informacion: 30 de abril de 2024
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Limites de Inversion

TITULOS DEUDA PUBLICA 100.00% 10.00% 378,966 341,080
MINISTERIO DE HACIENDA 10.00% 303,173 265,287
TITULOS DE ENTIDADES VIGILADAS POR LA SFC 100.00% 47.82% 378,966 181,223 197,743
BANCO DE BOGOTA 10.00% 9.38% 37,897 35,530 2,367
BBVA 10.00% 3.97% 37,897 15,030 22,867
BANCOLOMBIA 10.00% 3.69% 37,897 13,995 23,902
CORFICOLOMBIANA 8.60% 8.33% 32,591 31,554 1,037
BANCOLDEX 8.70% 4.02% 32,970 15,233 17,737
BANCO DAVIVIENDA 8.50% 2.93% 32,212 11,092 21,120
FINDETER 10.00% 9.35% 37,897 35,416 2,480
BANCO OCCIDENTE 9.90% 1.34% 37,518 5,060 32,458
BANCO POPULAR 9.10% 2.71% 34,486 10,270 24,216
BANCO SUDAMERIS 7.80% 2.12% 29,559 8,045 21,514
DEPQOSITOS A LA VISTA 100.00% 42.18% 378,966 159,857 219,109
CUPOS GLOBALES
SCOTIABANK COLPATRIA 16.10% 14.65% 61,014 55,536 5,478
SUDAMERIS VISTA 14.98% 14.54% 56,758 55,114 1,644
BANCO DE BOGOTA VISTA 8.02% 0.02% 30,410 64 30,347
BANCO POPULAR VISTA 13.69% 6.36% 51,881 24,100 27,781
BBVA VISTA 13.83% 6.60% 52,426 25,030 27,397
BANCO AGRARIO 15.40% 0.00% 58,361 3 58,358
BANCOLOMBIA 13.91% 0.00% 52,703 11 52,692

CONSOLIDADO BANCOS Y HOLDING AVAL N 30.00% 28.12% 113,690 106,577 7,113

1 3 Comprometidos con
* Informacion financiera 30 de abril 2024. {flduprewsora) lo qug mds valoras
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