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PANORAMA ECONOMICO: PRINCIPALES DRIVERS

ENTORNO GLOBAL:

Decisiones Tasa de Politica Monetaria (TPM) en Estados unidos. ¢ Aumento? ¢ Recortes?

Evolucidén Inflacién en EEUU. Se mantendra alta durante el 2024 y parte del 2025.

Ddlar se fortalece ante expectativas de menores recortes en TPM . Activo refugio.

Geopolitica: Israel-Iran, Rusia-Ucrania, riesgos en torno al optimo desempeno del comercio internacional, con distorsiones en los
precios, con incidencia en los niveles de inflacidn. La guerra suele ser inflacionista.

K/ K/ K/ K/
0’0 0’0 0’0 0’0

ENTORNO LOCAL:

¢ Tasa de Politica Monetaria (TPM), se esperan recorte de 50pb adicionales en junio. Cierre aino TPM 8.0% (11.75 actual).

/

** Expectativas menor inflacion. IPC cierre 2024 en niveles del 5.5%.




Mensual 12/31/2017 - 3/31/2024

M Inflacién EEUU (R2)

M Inflacién Alemania (R1)
®Inflacién Reino Unido (R1) 3.2 -.2

®Inflacién Canadé (R2) 2.9 .1
" Inflacién Francia (R2) 23,

Inflacién Italia (R2) 1.2 .4
® Inflacién Japén (R1) 2/ 1
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|FUNDAMENTALES: Estados Unidos - G7

z | VARIACION ANUAL INFL/

- o INFLACION en marzo aumentd en EEUU, Canadd e
oo Italia: del 3.2% al 3.5%, del 2.8% al 2.9% y del 0.8% al

£ 1.2% respectivamente.
- o EXPECTATIVA de recorte de TPM paises del G7: en
Junio japon realizara segundo incremento en tasa,

Eurozona, Reino Unido, Canada.

o EXPECTATIVA de recorte de TPM EEUU: con una
probabilidad superior al 70% el mercado espera que
se mantenga estable hasta 3 trimestre del afio.
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2018 | 2019

CPI YOY Index (US CPI Urban Consumers YoY NSA) InflaciénG7 Mensual | 31DEC2017-31MAR2024
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Mensual 1/31/2018 - 4/25/2024
ETPM EEUU 5.500 sin cmb
HTPM Alemania  4.500 sin cmb
WTPM Reino Unido 5.250 sin cmb

TASA DE POLITICA MONETARIA (TPM)

H1 5, 500

EEUU

Hi: 50’60

BTPM Canada 5.000 sin cmb
* TPM Francia 4.500 sin cmb

TPM Italia 4.500 sin cmb
WTPM Jap6n 0.100 sin cmb
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2018 | 2019

FDTR Index (Federal Funds Target Rate - Upper Bound) BancosCentralesG7 M

Fuente: Bloomberg
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CME FEDWATCH TOOL - CONDITIONAL MEETING PROBAEILITIES

Fuente: CME Group

- =
MEETING DATE 3?&-‘10'(] 400-425 425450 | 450-475 475-500 EHEEEE 52h-h50
01/05/2024 0.0% 00% 00% 00% 64%
oo 12/06/2024 00% 0.0% 00% 00% 02% 9.3%
31/07/2024  00% 00% 00% 01% 25% 29.4%
2000 18/09/2024 00% 0.0% 00% 1.0% 13.2% 40,8%
07/11/2024 00% 00% 02% 3.8% 20.4% 31,6%
% 18M12/2024  00% 01% 1.6% 102% 29.5% 19,4%
29/01/2025 00% 05% 41% 153% 32.3% 13,8%
19/03/2025 02% 1.9% B86% 222% 32.8% 258% B84%
30/04/2025 07% 3.7%  12.2% 250% 310% 213% 62%




|MERCADO: Activos

Curvas y valor relativo

I FLIRVA TESOROS AMERICANO ENE-ARR S o TASAS de tesoros contindan incrementdndose en
A LORVA TEOUNYS AIVIENLAINS ENEADKh o ) . )
520 N marzo y abril: promedio 50pb en la parte media vy
L o —— e e e larga de la curva. 78pb afio corrido. 34pb Ene-Mar.
1 T S A B B o TASAS de los tesoros de 10 afios continlan subiendo:
i ,,,,,,,,, — N B o en promedio 80 puntos basicos desde entre enero vy
420 S— R S T M
b T abril.
S T T E T S T S S B Y o DOLAR se fortalece en lo corrido del afio frente a sus
Wl pares. el DXY alcanz(’) |OS 106 pUﬂtOS en marzo, deSde
G0 RS R Y O Y U [ S S N S (S —— los 101 que alcanzd en diciembre del 2023.
’ 1i 3l 6;"1 1:V ZIY 3Y 4 SIY 6 7Y 8 9 1(;Y 15Y Z(;Y 3(;Y
Plazo
Mensual 5/31/2019 - 5/7/2024|  {NDICE DOLAR (DXY) = Ll° [ Vario 4200 - /9204 Usconnr § o Hi 32 ede
=DXY 105.198 -0.96% ( ) | II+. by 110 M o e A e ¥y
: | i i :US Generic Govt 2 Yr 4.8133 -.0232 3
R T
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! .*‘1" -. 90
f 2 Low: 89.209 ... £2.0000
Mensual 5/31/2019 - 5/7/2024 | " 0-8289 B2 A
®EURUSD (R1) 1.0764 0.92% Lt e Dotar Ganadi
=GBPUSD (R1) 1.2554 0.49% = DR i tne 10000
®CADUSD (R2) 0.7311 0.74% :
= Hit 1,2227 wm € doeds® ot
w\/\ e P ST 0.0000
/\/\/ tow bl 170 W\/ r jF;FederalFunds'[ar tha:;)[:/-llljzoi?éoille?o[]zl‘: ecio 5.50 sin cmb ,,,,P!iits'ﬁg fffffffffffffffffff o
] ] / i Euro ‘ - : e :”_‘“‘-""""- TPM W
e 2.00
‘ Low: 5.9802 : s F0.00
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20 19 ‘ ~EUR-OCT Mensual 12 25)82019~06MAV2024 ‘ 2021 ‘ Oop%r(?g%l322024 Bloomberg Fmanc‘e L.P. 2023 ‘ 2024 06-May-2024 22:02:58 USGGIOWR Index (US CE!‘ZZCOGC\I 10 Yr) USTesoros10Y2Y Diario VLQWI'MNJ‘VZ%ZQZI 2022 Copyright 2024 Bloomberg Finance L. 2023 2024

Fuente: Bloomberg



™ | FUNDAMENTALES: LaTAM

Mensual 12/31/2017 - 3/31/2024
= Inflacién Colombia 7.36 -.38
+Inflacién Brasil ~ 3.93 -.57
- Inflacién Chile 3.70 -.80
+Inflacién México 4.42 +.02
- Inflacién Peru 3.05 -.25

"
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N ANUAL INFLA

it 13.34
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+8.00

6.00

Low:
w Low: 1.49
Low:0:36 - 0.00
Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar
2018 | 2019 \ 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
COCPIYOY Index (Colombia CPI YoY) InflaciénLATAM Mensual 31DEC2017-31MAR2024 Copyrightg 2024 Bloomberg Finance L.P. 26-Apr-2024 08:19:14
Mensual 12/31/2017 - 4/30/2024 TASA DE POLITICA MONETARIA (TPM
= TPM Colombia 11.75 -.50 +150pb| ( )
=TPM Brasil ~ 10.75 sin cmb +300pb | Pr.(-25pb) 20
=TPM Chile 6.50: -.75 +475pb | X
= TPM México 11.00 sin cmb +25pb: | Pr; (:0,0pb) Hit 13.75 Hi: 1305 Colombia
«TPM Peri  6.00 -.25 =175pb | Pr. (-25pb) i 12 T TL0s M O_\\E @
i Brasil f
4 3 Hi:.Z.75 chil +8.00
e /—’ I Lnite 3
/7/:/ 3 Perd ﬁ,
& ) 34 'S.QD
\—\ Low: 400 // 00
v/—/ 3.00
Low: XOO r2:00
\ Low: 1.75
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2018 2019 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

CORRRMIN Index (Colombia Minimum Repo Rate to Be Offered at the Daily Auction) BancosCentralesLATAM Mensual 1 31DEC2017-30APR2024

Fuente: Bloomberg
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LP.

06-May-2024 22:20:06

INFLACION continta cediendo: En México subid del

o
4.40% al 4.42%, En Peru paso del 3.29% al 3.05%,
Chile del 4.50% al 3.70% y Brasil del 4.50% al 3.93%.

o CONTINUAN recortes de TPM en la region: en abril
Chile recorto 75pb, y Perd 25pb adicionales y 50pb en
Colombia. Mayo Brasil Pr.-25pb y Peru Pr.-25pb.

o CDS en la region: revelan un incremento en las primas

de riesgo en marzo vy lo corrido de abril.

Mensual 5/31/2019 - 4/30/2024
(ttimo precio
| - COLOM CDS USD SR 5Y D14 190.935 9.64%
| -BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 150.509 9.12%
| *CHILE CDS USD SR 5Y D14 61.703 12.98% |
| +PERU CDS USD SR 5Y D14 83.023 25.65% |
| MEXCDSUSD SR 5YD14  97.921 6.26% |
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COLOMBIA: Variables & Contexto



| Variables Colombia : IPC/Nucleo — TPM — Desempleo

Mensual 7/31/2018 - 4/30/2024 +16.00+16.00

® IPC Total (R1) 126 =200 H--c--c- -
2 IPC Nacleo (R2) 6.86 -.46
M Tasa Politica Monetaria (R1) 11.75: -.50
"1Tasa de Desempleo a 3/31/24 (R2) 11.29 -.38

~+14.00+14.00

12.00

~+10.00+10.00

- +8.00 +8.00

................ ................. .................. ................. .......... . ................. ..... s / : ‘ ‘ ~+6.00 16.00

- +4.00 +4.00

PoE R ,,,,,,,,,,,,,, ,,,,, N s . e . >200 L2 00

0.00 +0.00

Sep Dic’ Mar  Jun Sep Dic  Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep Dic  Mar Jun Sep  Dic. 'Mér' 'J(m' 'Sép' Dic Mar
2018 | 2019 y 2020 | 2021 | 2022 | 2023 2024
COCPIYOY Index (Colombia CPI YoY) CPI Core COL Mensual 11JUL2018-30APR2024 Copyright® 2024 Bloomberg Finance L.P. 09-May-2024 14:35:01

Fuente: Bloomberg




) |Evo|uci6n Tasa Desocupacion

Tasa de Desempleo nacional (2023-2024)

Fuente: DANE — Calculos Fiduprevisora

Tasa Desempleo Total Nacional Desestacionalizada

140 13.7 12.0
11.4
11.5
13.0
11.0
12.0
10.5
11.0 10.0
10.0
9.5
10.0 03
. 9.2 9.0 9.0
9.0
8.5
8.0 8.0
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2023 — 2024 2023 2024
Fuente: DANE Fuente: DANE
Tasa de Desempleo P. ciudades (2023-2024) Tasa Desempleo P. Ciudades Desestacionalizada
15.0 14.5 125 12.2
14.0 12.0
11.5
13.0
11.0
12.0 105
11.0 10.0
9.5
10.0
9.0
9.0 8.5
8.0 8.0
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2023 — 2024 2023 — 2024
Fuente: DANE Fuente: DANE




|Evo|uci6n Mercado Laboral

23,400 Poblacion Ocupada
23,182 2316 23,186
23,200 23,052 6t 23,107 23,082
23,000 22,364
12,500 L J—— I
12567 22,645
22,600 22,493
22,400
22,200
22,025
22,000
21,800
21,600
21,400
5 3 5 5 3z ) & g s - : 8 :
Fuente: DANE
Poblacion MAR-2023 MAR-2024 Variacion
Ocupados 22,793.7 22,645 -149 -0.65%
Desocupados 2,541.8 2,881 339 13.34% —>
Poblacion Fuera de FT 14,045.4 14,428 382 2.72%
PET 39,380.9 39,953.7 573 1.45%
FT (PEA) 25,335.5 25,525.8 190 0.75%
TGP 64.33 63.89 FT/PET -0.45
TO 57.88 56.68 Ocupados/PET -1.20
TD 10.03 11.29 Desocupados/FT 1.25
PRONOSTICO TD 10.2 10.5 0.30

Fuente: DANE, Bloomberg | Calculos Fiduprevisora




MERCADOS: CDS, Deuda Publica, Délar



| Deuda Publica: TES Tasa Fija

s Curva TES TF Variacion Puntos Basicos | Marzo 2024
40 35
11.00 19
TF: -68pb 10054 ¢ 2
10.50 Sty 1098
. 10.30 -” 7 10%1 0
¢ ‘3!6’ 10-“;’ ju ago -26 nov-27 abr-28 sep-30 mar-31 Mar-31 jun-32 oct-34 jul-36 may-42 oct-50
<. [ 4 (v)
10.00 . ,5”2 10.1,9 27 20
o - 997 PR
o 48 o - -27
9.50 -5 35 o 845-7 -40
° o 6T Pk - 2=-- 60
9.00 9.20 _911 @
o" TF: 26pb -80
8.50 8.31
° -100
8.00 o
8.05 1o 109
® 1-mar-24 @®31-mar-24
Fuente: SEN
Fuente: SEN

Fuente: SEN




) |Deuda Publica: TES UVR

Curva TES UVR

5.50
UVR: 33pb 4.96
5.00 sel ’459,_--4-83----g~ A7
. ”' . ’—-__---‘---~.
4.50 4.36 2- Fids 4.76 -9
° s -7 4.60 4.59
.7 . 4.45
P 4
4.00 s ,/’ 4.14
V4
3,
3.50 2 %
v 7
’ »
3.00 2.97,7
¢ UVR: 25pb
2.50
2.62
2.00
® 1-mar-24 ® 31-mar-24
Fuente: SEN

Fuente: SEN
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Variacion Puntos Basicos | Marzo 2024

51
47
24
22 20

mar-27 abr-29 mar-33 abr-35 feb-37

jun-49
Fuente: SEN
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DIRECCION DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
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Presentacion de Portafolio

{fiduprevisora) E.F. FONDO DE RIESGOS LABORALES
MARZO 2024




{fiduprevisora) Comprometidoscon

lo que mds valoras

RECURSOS ADMINISTRADOS

Cifras en millones de pesos COP

$ 700,000

™ $645,924.51
" ¥ $627,08338 T $637,054.82
¥ $599,541.05 ™ $609,676.92 gEa24s
¥ $581,177.20 ¥ $591,598.24

$ 100,000

ek ® $561,842.08 ® $566,466.18 ¥s 571 A62:34
$500,000
$ 400,000 s ® $361,420 = $370,290
®$ 305,543 ¥ $315,964 ¥ $323,907 K>3t 083
= S 295 828
$ 300,000 . 5 290, %% 275 275 275 275 275 275 275
$ 200,000

may-23 jun-23 jul- - - - nov-23 dic-23 ene-24

Al cierre del mes de marzo de 2024 los recursos administrados en Portafolio (Titulos valores y liquidez — sin pagarés del FOME)
sumaron $370.290 millones, presentando un incremento por valor neto de $8.870 millones, con respecto al cierre del mes de febrero
de 2024 (Movimiento neto detallado mds adelante en “Informacion Financiera”).




{f 1dup revi sSor a) Comprometidos con

lo que mds valoras

COMPOSICION POR SECTOR ECONOMICO FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

$ 200,000.00 48.75%
$180,533.95

47.05%

¥

$ 180,000.00 moss
43.40% a1 06%

. > 156,840.73 $ 152,046.67
$ 140,000.00
$ 120,000.00
$ 100,000.00

$ 80,000.00

» 60:000.00 9.56% 10.18%

$34,535.12 $ 37,709.54
$ 40,000.00
$ 20,000.00 i i
$0.00

SECTOR PUBLICO SECTOR FINANCIERO VISTA

i feb-24 Ldmar-24



COMPOSICION POR SECTOR
ECONOMICO & EMISOR FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

COMPOSICION SECTOR
EMISOR feb-24 PART. % mar-24 PART. %
TESORERIA GRAL $34,535.12 9.56% $37,709.54 10.18%
SECTOR PUBLICO
TOTAL PUBLICO $ 34,535.12 9.56% $ 37,709.54 10.18%
SCOTIABANK COLP $0.00 0.00% $0.00 0.00%
FINANCIERA DE D $27,545.34 7.62% $32,582.68 8.80%
BANCO DAVIVIEND $6,141.52 1.70% $11,218.70 3.03%
BANCO DE BOGOTA $30,491.81 8.44% $30,706.20 8.29%
BANCO DE OCCIDE $5,141.80 1.42% $5,193.30 1.40%
BANCO SUDAMERIS $ 8,060.24 2.23% $ 8,054.72 2.18%
SECTOR FINANCIERO CORPORACION FIN $31,533.57 8.72% $31,759.58 8.58%
BANCO POPULAR S $10,374.40 2.87% $10,328.40 2.79%
BANCOLOMBIA S.A $20,340.79 5.63% $20,347.12 5.49%
BANCO BILBAO VI $15,086.50 417% $15,052.15 4.06%
BANCOLDEX $15,328.65 4.24% $15,291.10 4.13%
BANCO COMERCIAL $0.00 0.00% $0.00 0.00%
TOTAL FINANCIERO $170,044.62 47.05% $ 180,533.95 48.75%
BBVA $27,511.48 7.61% $ 24,409.00 6.59%
BANCOLOMBIA $10.95 0.00% $10.99 0.00%
B POPULAR $ 23,663.89 6.55% $ 23,888.66 6.45%
VISTA B COLPATRIA $54,511.14 15.08% $55,018.50 14.86%
B AGRARIO $21.25 0.01% $123.88 0.03%
B DE BOGOTA $62.66 0.02% $62.66 0.02%
SUDAMERIS $51,059.36 14.13% $ 48,532.97 13.11%
TOTAL VISTA $ 156,840.73 43.40% $ 152,046.67 41.06% |
[ToTAL PORTAFOLIO $361,420.47  100.00% $370,290.16 _ 100.00% |
Lineamiento: Diversificar las inversiones del portafolio en diferentes entidades
financieras que permitan ser mds eficiente el portafolio de inversion en el mercado {f iduprevisor a) ICOmPf orr]etid/os con
0 que mds valoras

financiero nacional. OK!




COMPOSICION POR SECTOR EMISOR
Vs. LINEAMIENTOS FRL

Lineamiento: Abstenerse de realizar inversiones en entidades matrices, filiales...etc

Al respecto Fiduprevisora S.A. informa que no tiene entidades matrices, subsidiarias o subordinadas en
las cuales pueda realizar inversiones a nombre del FRL.

Lineamiento: Garantizar que no se invertird en titulos emitidos por entidades no
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia

El 100% de las inversiones en el Portafolio se han realizado en emisores debidamente vigilados por la

Superintendencia Financiera de Colombia.

Es de resaltar que en “vista” se mantienen recursos en cuentas bancarias de entidades debidamente vigiladas por la Superintendencia Financiera
de Colombia y cuentan con calificaciones AAA (o su equivalente para el C.P), como lo son los Bancos BBVA, Agrario, Sudameris y Bogota.

Lineamiento: Garantizar que NO se invertird por Grupo Econémico un porcentaje superior al 30% del valor
del portafolio, o lo que la normatividad vigente permita, previa aprobacion del Ministerio del Trabajo.

Para el corte del mes de marzo de 2023, por Grupo Econdmico consolidado el Portafolio cuenta con una
participacion del 27.58%. (incluyendo titulos valores y vista).

Lineamiento: Garantizar que NO se invertird en titulos de renta variable, de participacion o BOCEAS.

El Portafolio de inversiones durante el mes de marzo de 2023, no tuvo posiciones en titulos en renta
variable; el 100% de sus inversiones se realizaron en renta fija local.




{fiduprevisora) Comprometidoscon

lo que mds valoras

COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE CALIFICACION FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

COMPOSICION POR CALIFICACION
PAPEL feb-24 PART. % mar-24 PART. %
AAA $59,967.30 17% $76,330.64 21%
BRC 1+ $27,956.90 8% $32,078.68 9%
Fl+ $63,685.78 18% $53,741.51 15%
NACION $34,535.12 10% $37,709.54 10%
VRR1+ $18,434.64 5% $18,383.12 5.0%
VISTA $ 156,840.73 43% $152,046.67 41.1%
TOTAL $361,420.47 100.00% $370,290.16 100.00% 0%
45% 43%
41.1%
40%
35%
30%
25%
21%
20% 7% 18%
15%
15%
10%
0% 10%
10% 8%
5% 5.0%
) i I_I
0%
AAA BRC 1+ Fl+ NACION VRRL+ VISTA

i feb-24 Ldmar-24

Lineamiento: Invertir en titulos de emisores calificados AAA {

Durante el mes de mar/23 el 100% de las inversiones del Portafolio se encontraron registradas con la madxima calificacion crediticia en ‘el mercado,

tanto para el largo como para el corto plazo, conforme a la escala de calificaciones publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia:



{fiduprevisora) Comprometidoscon

lo que mds valoras

COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE INVERSION FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

60.00%

50.00% A46.78% 48.49% ‘

43.40%
41.06%
40.00%
30.00%
20.00%
9.56% 10.18%
10.00%
0.27% 0.26%
0.00% :
BONOS cDT CUENTA BANCARIA
i feb-24 kmar-24
COMPOSICION TIPO DE PAPEL
PAPEL feb-24 PART. % mar-24 PART. %
BONOS $960.72 0.27% $972.81 0.26%
CDT $169,083.90 46.78% $179,561.14 48.49%
CUENTA BANCARIA $ 156,340.73 43.40% $152,046.67 41.06%
TES $34,535.12 9.56% $37,709.54 10.18%
TOTAL $361,420.47 100.00% $370,290.16 100.00%




{fiduprevisora) Comprometidoscon

lo que mds valoras

COMPOSICION PORTAFOLIO POR PLAZO AL VENCIMIENTO FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

920.00%
83.41%
80.00% 79.39%
70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
9.27% 9.61% 0.99%
10.00% 6.98%
1 B | e
0.00% E a
0-360 361-540 541-720 721 - 1080
i feb-24 Ldmar-24
COMPOSICION PLAZO AL VENCIMIENTO
DIAS feb-24 PART. % mar-24 PART. %
0-360 $301,453.17 83.41% $293,959.52 79.39%
361-540 $25,217.68 6.98% $34,339.20 9.27%
541-720 $34,749.62 9.61% $36,977.04 9.99%
721 -1080 $0.00 0.00% $5,014.40 1.35%
TOTAL $361,420.47 100.00% $370,290.16 100.00%
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COMPOSICION PORTAFOLIO POR INDICADOR FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

- O

60.00%
50.00%
43.40%
41.06%
40.00%
31.54% 30.75%
30.00%
24.21% 25.99%
20.00%
10.00%
0.86% 2.20%
0.00% I 1
IBR IPC TASAFIA VISTA
i feb-24 kdmar-24
COMPOSICION TASA
TASA feb-24 PART. % mar-24 PART. %

IBR $114,000.27 31.54% $113,860.54 30.75%

IPC $3,093.42 0.86% $ 8,135.45 2.20%

TASA FIJA S 87,486.05 24.21% $96,247.50 25.99%

VISTA $156,840.73 43.40% $152,046.67 41.06%

TOTAL $361,420.47 100.00% $370,290.16 100.00%
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Comprometidos con

OPERACIONES REALIZADAS EN MARZO 2024 FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

$37,776.91

COMPRAS

$1,483.88
0.00
3 | |
VENTAS COBROS DE INTERESES
FUENTES Y USOS
OPERACION TOTAL
COMPRAS $37,776.91
VENTAS $0.00
COBROS DE INTERESES $1,483.88

REDENCIONES

$ 25,000.00

$25,000.00

REDENCIONES

{)
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Comprometidos con
lo que mds valoras

OPERACIONES REALIZADAS EN MARZO 2024 FRL

TITULO  FECHA OPERACION EMISOR TIPO TASA MOD.  FACIAL VALORNOMINAL  F.EMISION F.VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA
289757 12/03/2024  TESORERIA GRAL. TES TASAFIJA Dto  Noaplica $10,000,000,000.00 6/06/2023  5/06/2024 $9,776,910,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB 10.17%
289829 13/03/2024  BANCO SUDAMERIS  CDT IBR MV IBR2+.55I $ 8,000,000,000.00 13/03/2024  13/03/2025 $ 8,000,000,000.00 BANCO GNB SUDAMERIS S.A. 12.92%
COMPRAS 290058 22/03/2024  BANCO DAVIVIEND cDT IPC TV IPC+4.15F $5,000,000,000.00 22/03/2024  22/03/2026 $ 5,000,000,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 12.21%
290013 22/03/2024  FINANCIERA DE D cDT TASAFIUJA TV 9.785100-Nom  $5,000,000,000.00 22/03/2024  22/09/2025 $ 5,000,000,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 10.15%
290065 26/03/2024  BANCO BILBAO VI cDT IBR MV IBR2+1.2I $10,000,000,000.00 26/03/2024  26/12/2025 $ 10,000,000,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB 13.48%
TOTAL COMPRAS $ 37,776,910,000.00
VENTAS
TOTAL VENTAS $0.00
283832 3/03/2024 FINANCIERA DE D cDT IBR MV IBR2+3.5 $2,500,000,000.00 3/03/2023  3/09/2024 $32,010,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 15.09%
283826 7/03/2024 BANCOLOMBIA S.A cDT IBR MV IBR2+6.2I $10,000,000,000.00  7/02/2023  7/08/2024 $ 150,740,000.00 BANCOLOMBIAS.A. 14.96%
283856 7/03/2024 BANCO POPULAR S cDT IBR MV IBR2+6.15 $10,000,000,000.00  7/02/2023  7/08/2024 $ 150,330,000.00 BANCO POPULAR S.A. 14.96%
284065 8/03/2024 BANCOLOMBIA S.A cDT IBR MV IBR2+4.35 $6,500,000,000.00 8/08/2023  8/08/2025 $ 87,938,500.00 BANCOLOMBIA S.A. 15.80%
283840 8/03/2024 FINANCIERA DE D cDT IBR MV IBR2+3l $2,000,000,000.00 8/03/2023  8/09/2024 $ 24,808,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 15.11%
288385 10/03/2024  BANCO BILBAO VI cDT IBR MV IBR2+1.25| $5,000,000,000.00 10/01/2024  10/01/2026 $ 54,660,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB 14.15%
284956 10/03/2024  CORPORACION FIN cDT IBR MV IBR2+2.3I $ 8,000,000,000.00 10/11/2023  10/05/2025 $ 94,464,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. 15.66%
283786 13/03/2024  BANCO SUDAMERIS  CDT IBR MV IBR2+2I $8,000,000,000.00 13/03/2023  13/03/2024 $92,464,000.00 BANCO GNB SUDAMERIS S.A. 15.02%
283885 13/03/2024  BANCO DEBOGOTA  CDT IBR MV IBR2+2.1I $4,000,000,000.00 13/09/2023  13/03/2025 $ 46,568,000.00 BANCO DE BOGOTA 15.40%
COBRO 283842 16/03/2024  CORPORACION FIN cDT IBR MV IBR2+2.15 $5,000,000,000.00 16/03/2023  16/09/2024 $ 58,415,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. 15.24%
INTERESES 283788 17/03/2024  BANCO DECOMERC  CDT IBR MV IBR2+2I $5,000,000,000.00 17/03/2023  17/09/2024 $57,790,000.00 BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBI 14.89%
288496 17/03/2024  FINANCIERA DE D cDT IBR MV 1BR2+1.25 $ 4,500,000,000.00 17/01/2024  17/01/2026 $49,216,500.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 14.05%
283858 17/03/2024  FINANCIERA DE D cDT IBR MV IBR2+2.45 $ 4,000,000,000.00 17/04/2023  17/04/2025 $ 47,748,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 16.07%
283844 19/03/2024  FINANCIERA DE D cDT IBR MV IBR2+6.5 $ 4,000,000,000.00 19/01/2023  19/07/2024 $61,176,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 14.84%
284584 19/03/2024  FINANCIERA DE D cDT IBR MV IBR2+3.7I $5,000,000,000.00 19/10/2023  19/05/2024 $ 64,805,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 17.27%
284606 20/03/2024  FINANCIERA DE D cDT IBR MV IBR2+4.1I $2,000,000,000.00 20/10/2023  20/04/2025 $ 26,618,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 17.73%
283790  23/03/2024  BANCO DE COMERC  CDT IBR MV IBR2+4.9I $10,000,000,000.00 23/02/2023  23/08/2024 $139,670,000.00 BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBI 15.01%
283820  23/03/2024  BANCO DEBOGOTA  CDT IBR MV IBR2+6.5I $ 6,000,000,000.00 23/01/2023  23/07/2024 $91,800,000.00 BANCO DE BOGOTA 14.85%
283824  26/03/2024  BANCO BILBAO VI cDT IBR MV IBR2+6.45I $5,000,000,000.00 26/01/2023  26/03/2024 $ 76,330,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB 13.97%
283822 26/03/2024  BANCO BILBAO VI cDT IBR MV IBR2+6.45I $5,000,000,000.00 26/01/2023  26/03/2024 $ 76,330,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB 13.97%
TOTAL COBRO DE INTERES $ 1,483,881,000.00
285579 5/03/2024 TESORERIA GRAL. TES TASAFIJA Dto  Noaplica $7,000,000,000.00 7/03/2023  5/03/2024 $ 7,000,000,000.00 MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLI 11.47%
283786 13/03/2024  BANCO SUDAMERIS  CDT IBR MV IBR2+2l $ 8,000,000,000.00 13/03/2023  13/03/2024 $ 8,000,000,000.00 BANCO GNB SUDAMERIS S.A. 15.02%
REDENCION 283824  26/03/2024  BANCO BILBAO VI cDT IBR MV IBR2+6.45I $5,000,000,000.00 26/01/2023  26/03/2024 $ 5,000,000,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB 13.97%
283822 26/03/2024  BANCO BILBAO VI cDT IBR MV IBR2+6.45I $5,000,000,000.00 26/01/2023  26/03/2024 $ 5,000,000,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB 13.97%
TOTAL REDENCIONES $ 25,000,000,000.00
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EVOLUCION RENTABILIDAD & DURACION FRL
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RENDIMIENTOS POR INDICADOR

RENDIMIENTOS POR INDICADOR
TIPO TASA VALOR PORCENTAIJE
$1,241,487,857.00

$42,030,000.00
$1,087,203,143.00
RENDIMIENTOS BANCARIOS $1,497,860,946.74

VALOR TOTAL RENDIMIENTOS | $ 3,868,581,946.74 100.00%
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EVOLUCION RENTABILIDAD & DURACION FRL

MES MENSUAL ANO CORRIDO RENT ACUMULADA DURACION DURACION ANOS
sep-23 13.79% 13.79% 13.79% 216 0.59
oct-23 10.67% 11.81% 11.81% 219 0.60
nov-23 20.43% 15.08% 15.08% 211 0.58
dic-23 18.62% 16.09% 16.09% 222 0.61
ene-24 11.97% 11.97% 15.14% 259 0.71
feb-24 13.77% 12.84% 14.90% 262 0.72
mar-24 13.26% 12.99% 14.63% 294 0.80

Lineamiento: La duracion del portafolio no debe ser superior a 2.5 anos

Al corte de marzo de 2023 la duracién del portafolio de inversiones se ubicé en 0.80 afios, lo cual equivale a 294 dias,
ubicandonos en un nivel inferior y cercano al aifio por plazo promedio al vencimiento.




SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE
CESANTIAS PORTAFOLIOS CORTO PLAZO / CIRCULAR 23 DE
2024 — SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

{{fiduprevisora)

Rentabilidad Promedio Trimestral

25.00% Portafolio Fondo Riesgos Laborales Marzo 2024
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== PROMEDIO RENTABILIDAD TRIMESTRAL == RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA === PROMEDIO PONDERADO FDOS CESANTIA



CIRCULAR 23 DE 2024
COLOMBIA

FINANCIERA

DE

SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS
PORTAFOLIOS CORTO PLAZO /
SUPERINTENDENCIA

{fiduprevisora)

28-02-2023 AL | 31-03-2023 AL | 30-04-2023 AL | 31-05-2023 AL | 30-06-2023 AL | 31-07-2023 AL | 31-08-2023 AL | 30-09-2023 AL | 31-10-2023 AL 30-11-2023 31-12-2023 AL
31-05-2023 30-06-2023 31-07-2023 31-08-2023 30-09-2023 31-10-2023 30-11-2023 31-12-2023 31-01-2024 ALZZOQZ-:Z- 31-03-2024
SKANDIA 12.63% 11.20% 11.71% 13.04% 13.57% 13.33% 13.16% 13.07% 13.06% 11.80% 10.68%
PROTECCION 14.43% 11.94% 12.37% 13.53% 13.55% 13.86% 13.46% 13.55% 12.51% 11.51% 11.04%
COLFONDOS 14.54% 10.88% 11.81% 12.54% 13.03% 13.88% 13.29% 16.14% 15.22% 15.00% 11.69%
PORVENIR 12.85% 11.86% 12.69% 13.30% 13.13% 13.97% 14.15% 14.38% 13.29% 12.12% 11.01%
PROMEDIO PONDERADO
FDOS CESANTIA 13.61% 11.79% 12.46% 13.32% 13.30% 13.90% 13.62% 14.44% 13.47% 12.55% 11.14%
RENTABILIDAD
PORTAFOLIO DE
REFERENCIA 11.88% 12.09% 12.17% 13.05% 13.03% 13.02% 12.13% 12.07% 11.89% 11.47% 11.34%
RENTABILIDAD MINIMA
OBLIGATORIA 8.91% 9.06% 9.13% 9.79% 9.77% 9.77% 9.10% 9.05% 8.92% 8.60% 8.51%




SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS

PORTAFOLIOS CORTO PLAZO /

FINANCIERA

DE

CIRCULAR 23 DE 2024
COLOMBIA

RENTABILIDAD MENSUAL PROMEDIO RENTABILIDAD | PROMEDIO PONDERADO RENTABILIDAD DIFERENCIA ENTRE EL
FONDO DE RIESGOS TRIMESTRAL FDOS CESANTIA MINIMA CALCULO RENT TRIMESTRAL

FECHA LABORALES OBLIGATORIA VS RENT MINIMA SFC
ago.-21 5.36% 3.75% 1.06% 0.09% 3.66%
sep.-21 0.54% 3.47% 0.98% 0.09% 3.38%
oct.-21 -0.69% 1.74% 0.87% 0.18% 1.56%
nov.-21 -0.09% -0.08% 0.8600% 0.3300% -0.41%
dic.-21 4.68% 1.30% 1.2610% 0.6350% 0.67%
ene.-22 5.70% 3.43% 1.8450% 0.9630% 2.47%
feb.-22 3.57% 4.65% 2.4010% 1.3450% 3.31%
mar.-22 4.89% 4.72% 2.8400% 1.7940% 2.93%
abr.-22 6.29% 4.92%)| 3.4940% 2.4150% 2.50%
may.-22 6.16% 5.78% 4.3740% 2.9603% 2.82%
jun.-22 6.02% 6.16% 5.2840% 3.4665% 2.69%
jul.-22 6.21% 6.13% 6.3110% 4.0850% 2.05%
ago.-22 10.57% 7.60% 7.7080% 5.4860% 2.12%
sep.-22 11.71% 9.50% 9.3660% 6.2175% 3.28%
oct.-22 10.40% 10.90% 10.5660% 6.8565% 4.04%
nov.-22 12.23% 11.45% 11.1330% 6.6900% 4.76%
dic.-22 14.37% 12.34% 12.6400% 7.2615% 5.07%
ene.-23 16.38% 14.33% 13.9560% 7.6943% 6.63%
feb.-23 25.58% 18.78% 15.7520% 7.9170% 10.86%
mar.-23 22.88% 21.61% 17.1050% 8.2553% 13.36%
abr.-23 10.95% 19.80% 15.6820% 8.5703% 11.23%
may.-23 11.34% 15.06% 13.6100% 8.9100% 6.15%
jun.-23 14.12% 12.14% 11.7900% 9.0600% 3.08%
jul.-23 12.91% 12.79% 12.4600% 9.1300% 3.66%
ago.-23 17.71% 14.91% 13.3150% 9.7868% 5.13%
sep.-23 16.96% 15.86% 13.2950% 9.7688% 6.09%
oct.-23 10.67% 15.11% 13.9040% 9.7673% 5.35%
nov.-23 20.43% 16.02% 13.6200% 9.1000% 6.92%
dic.-23 18.62% 16.57% 14.4430% 9.0510% 7.52%
ene.-24 11.97% 17.01% 13.4700% 8.9200% 8.09%
feb.-24 13.77% 14.79% 12.5530% 8.6018% 6.18%
mar.-24 13.26% 13.00% 11.1400% 8.5100% 4.49%
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ESTRATEGIA DE INVERSIONES PROPUESTA MARZO 2024

BONOS 47.05%
e e SRS R:35%-60% @ SIS
BANCARIOS s

Procurar incrementar levemente participaciéon
f actual, ante expectativa de comportamiento de
tasas en el mercado.

9.56%
10.18%
R: 0%-20% @ ’

Procurar aumentar participacion levemente
ante el spread frente a TES que aunque reducido
aun se observa, incrementando
moderadamente la duraciéon del portafolio con
titulos a TF preferiblemente entre 1 a 2 afios, o
IBR e IPC.
Procurar disminuir muy levemente o mantener
‘ una participacién importante en aquellos Bancos
gue reconocen una buena tasa de interés dentro
de los limites de cupo.

CTAS

DEPOSITOS o nro BANCARIAS & LER
VISTA 35%-45% DEP. R: 35%-45% @ 41.06%

REMUNERADOS
DURLACION >=1ARNO
ANOS

f Mantener y/o aumentar moderamente por
niveles inferiores a un (1) ano de plazo
promedio al vencimiento.

&
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RIESGO DE MERCADO LIQUIDEZ y CREDITO
31 DE MARZO DE 2024



RIESGO DE MERCADO



Composicidon Factores deRiesgo—

IPC N
3,73% Tasa Fija

T 44,11%

| Posicién | Variacién %

9.90%
-0.26%
162.66%

DTF-IBR
52,16%

{ i dupr evisor a) Comprometidos con

*La composicién de factores de riesgo no incluye la liquidez del portafolio. lo que mds valoras



Evolucion Volatilidades SFC

Factor de Riesgo mm Var Componente Pbs |Var Factor Pbs

Mundo

1.37% 1.39% 2.42 2.42
. desarrollado
Acclones
MsCI

1.80% 2.13% 33.45 33.45

COLCAP
Tasa de TRM 1.46% 1.05% (41.46) (41.46)
Cambio COPfEUR 1.14% 1.04% (9.85) (9.85)

FICs 0.22% 0.12% (9.83) (9.83)
Tasas de IPC 1.12% 1.25% 12.80 12.80
interés DTF CP 0.12% 0.10% {2.16) (5.94]
variables DTE LP 0.14% 0.10% (3.79) o
: 0.54% 0.41% (13.54)
Cero Cupon . .
0.24% 0.16% (8.03) (23.86)
Pesos ,
0.08% 0.06% (2.29)
. 0.37% 0.47% 9.40
S 0.08% 0.08% {0.06] 9.85
UVR ’ ’ o ]
0.04% 0.05% 0.52
4.78% 3.49% (128.67)
Treasuries P 0.96% 0.86% {10.14) (164.23)
0.86% 0.61% (25.43)
3.95% 0.00% (394.97) (394.97)

{ fid upr evisor a) Comprometidos con

lo que mds valoras



Evolucidon VaR Regulatorio

$ 194,207,911 $ 147,397,413 @% (46,810,498)
TF-pesos (CCC)C1 S 121,162,263 $ 94,066,092 @6 (27,096,171)

TF - pesos (CCC) €2 $ 60,365,750 $ 43,968,185 @6 (16,397,565)

TF - pesos (CCC) C3 $ 12,679,898 $ 9,363,136 @5 (3,316,762)

$ 82,872,442 $ 76,586,310 (D% (6,286,132)
DTF-IBR CP 28,664,183 $ 27,801,039 @ (863,144)

DTF-IBR LP 5 54,208,260 $ 48,785,271 @5 (5,422,988)

$ 10,365,722 § 108,292,511 @5 98,026,789
Duracin 262

{fiduprevisora) Comprometidoscon

lo que mds valoras

Cifras en pesos



Consumo ES Interno

6.76%
| Duracién | 0.80
0.75
T comvericed [T

_ Alerta Amarilla Alerta Roja Expected Shorfall

0.02%
S B8.63

0.64%

l % 2,363

072%
% 2,658

Cifras en millones
*Corte de la informacion: 31 de marzo de 2024

0.90% 300.00
0.80% 290.00
0.70%

280.00
0.60%
0.50% 270.00
0.40% 260.00
0.30%

250.00
0.20%

0.10% 240.00
0.00% 230.00
S L S o S S S O S O O S S S S
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DUTECion  se—lEE % Al — 0 e— i
0.05%
S 2,954 S 183
{fiduprevisora) Comprometidos con
lo que mds valoras







Limites de Inversion

TITULOS DEUDA PUBLICA 100.00%
MINISTERIO DE HACIENDA 80.00%
TITULOS DE ENTIDADES VIGILADAS POR LA SFC 100.00%
BANCO DE BOGOTA 10.00%
BBVA 10.00%
BANCOLOMBIA 10.00%
CORFICOLOMBIANA 8.60%
BANCOLDEX 8.70%
BANCO DAVIVIENDA 8.50%
FINDETER 10.00%
BANCO OCCIDENTE 9.90%
BANCO POPULAR 9.10%
BANCO SUDAMERIS 7.80%
DEPQOSITOS A LA VISTA 100.00%
CUPOS GLOBALES
SCOTIABANK COLPATRIA 16.10%
SUDAMERIS VISTA 14.92%
BANCO DE BOGOTA VISTA 9.11%
BANCO POPULAR VISTA 13.61%
BBVA VISTA 13.74%
BANCO AGRARIO 15.40%
BANCOLOMBIA 12.11%

CONSOLIDADO BANCOS Y HOLDING AVALN

10.18%
10.18%
48.75%
8.29%
4.06%
5.49%
8.58%
4.13%
3.03%
8.80%
1.40%
2.79%
2.18%
41.06%

14.86%
13.11%
0.02%
6.45%
6.59%
0.03%
0.00%
27.53%

370,290
296,232
370,290
37,029
37,029
37,029
31,845
32,215
31,475
37,029
36,659
33,696
28,883
370,290

59,617
55,265
33,724
50,399
50,859
57,025
44,824

111,087

37,710
37,710
180,534
30,706
15,052
20,347
31,760
15,291
11,219
32,583
5,193
10,328
8,055
152,047

55,018
48,533
63
23,889
24,409
124

11
101,939

332,581
258,523
189,756
6,323
21,977
16,682
85
16,924
20,256
4,446
31,465
23,368
20,828
218,243

4,598

6,732
33,662
26,511
26,450
56,901
44,813

* Informacion financiera 31 de marzo 2024.

Cifras en millones

{fiduprevisora)

Comprometidos con
lo que mds valoras
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