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| VISION GENERAEED EEU Colombia
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V Laactividadeconomicase ha estadoexpandiendo
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ultimos mesespero siguesiendofuerte

V Latasade desemplecsehamantenidobaja
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M | Variables EEUUPronéstico FED Dotplot

TPM | Tipos de Interés FED

| 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 Longer

ACTUAL| 1.50| 2.50] 1.75] 0.25] 0.25] 4.50

Mar. 2023 51]43]31

Jun. 2023 56|46][34

Sep. 2023 56|51[39][29] 25

| Fuente: Federal Reserve B¢

Fuente:Federal Reserve Bank | Federal Open Market Committee (FOMC)




| Variables EEUUpProngstico Inflacion | CRRCE

Month CPI
A
September 2023 ;369
(3.66)
A
August 2023 3.67
JUL 2023 3.18

Fuente:The Federal Reserve Bank of Clevelahdlation Nowcasting

INFLATION, YEAR-OVER-YEAR PERCENT CHANGE

Core CPI

417
(4.17)

4. 35

4. 65

€

€

Core PCE

380
(3.80)

395
(3.95)

4.24

Updated

09/22

09722

07/31




| Politica Monetaria EEUWExpectativas Mdo.

MEETING PROBABILITIES

MEETING DATE 325-350 350-375 375-400  400-425 425-450 450-475 475-500

o=

500-525 525-550 550-575 575-600 600-625

[ 1/11/2023 0.0%| 00% 00% 0.0% 0.0% 74.5%]
13/12/2023 0.0% 00% 00% 00% 00% 0.0% 00% 0.0% m
31/1/2024, 0.0% 00% 00% 00% 00% 00% 0.0% 6 0.0%]| 96.9%
20/3/2024 00% 00% 00% 00% 0.0% /| 0.0% 6 00% 12.5% ]| 52.4%
11512024 0.0% | 0.0% 0.0% 00% 0.0% 0.0% 0.0% 10.8% | 47.0%,
[ — 1 2f6f2024] 00% 0.0% 00% 00% 00% 00% 9.0%[ 40.8%)| 35.3%
31/7/2024 0.0% 00% 00% 00% 0.0% 4.3%| 24.1% [38.2‘!:"::«J 24 .5%
18/9/2024 0.0% 00% 0.0% 0.0% 24%  15.4% I 32.0% l 30.5% | 15.0%
7111/2024 2.2% 144% 308% 306% 16.2% 48%  08% 0.1% 0.0%
18/12/2024| 0.0%| 0.0% 04% 43% 17.3% 281% 14.2% 41%

Fuente: CME Group
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™ |INFLACION GEvolucién Mensual

Mensual 12/31/2017 o 8/31/2023 JULJUNMAYABR ...... ...... ‘ ...... o doveeg , ...... e tnsniid ...... , ...... ...... ....... ...... ...... ...... [ ...... , ...... T T ...... Nemniit ...... fannees , ...... oneeents . ...... ‘ ...... IEy ey , ...... . o ,14.0

W Inflacion EEUU (R1) 37 +5| > 32 30 40 EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE ~ IPCltalia 12,0
T s G | e =

® Inflacién Reino Unido (R1) 6.7 -.1 | <. ‘ 7 1 :

B Inflacién Canada (R1) 40 +.7 /3773372834
® Inflacién Francia (R1) e gl > 4.3 43 51 ¢ 5G o v 4 i ow B on o4 B oF @ o 8 ow f o W 4w Wb ow oW B % oH E 6 o4 b
Inflacion Italia (R2) 54:-5 |

# Inflacién Japdn (R1) 3:9: -3

"Mar " Jun Sep Dic Mar " Jun Sep Dic Mar " Jun Sep Dic Mar Jun " Sep Dic " Mar Jun " Sep  Dic  Mar  Jun
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
CPI YOY Index (US CPI Urban Consumers YoY NSA) InflaciénG7 Mensual 31DEC2017-23SEP2023 Copyright€ 2023 Bloomberg Finance L.P.

22-5Sep-2023 19:14:58

Fuente: Bloomberg | * Pend. Actualizacién




| TASA POLITICA MONETARIA Evdlucion

Mensual 1/31/2018 - 9/22/2023 | = EEEEEE B A A A A A A BEEEE B

W TPM EEUU 5.500 simcmb| | i G ioiopononononoobobonobon b TPMEEUU
* TPM Alemania  4.500 +.250 RN N A b P od B - f 3 3 f

®TPM Reino Unido 5.250 sin cmb ;
ETPM Canada 5000 Sin cmb| e s e e e e R Y VT P T s 5
~TPMFrancia  4.500 +.250 | | EEEEE D EEEEEE Y TPM Relno U”'do""; """"" ol
TPM Italia SELD sl [EEGEEETEEESE TS USSR S5 S U N BN NS R O SNEOE BEOF U5 TR OF-US UF SUNO6 OV U5 S 05 00 05 00 908 0% - 054 W W A LT L
= TPM Japén -0.100 sincmb | | EEEEEE R IR A R ERRER el

- TPI\/[ |
Eurozon(-

Famanemaazmazzx=azs| 111 EHI EELEEERRERRARRERY - )

Lot D% Low:

Q;Q‘QQQQQQlﬁ‘\‘b‘\‘.‘.QQQQQ]_H‘?QQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQ‘

Low: -0.100

War 3nSep DicWar Jin Sep  Dic  WMar  n Sep  Dic  War  Jin Sep  Dic  WMar  Jin  Sep Dic ;Mér; ;Jt;m; ;Sép
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

FDTR Index (Federal Funds Target Rate - Upper Bound) BancosCentralesG7 Mensual 31DEC2017-23SEP2023 Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P. 22-Sep-2023 19:19:12




|INFLACION LATAMEVolucion

Mensual 12/31/2017 - 8/31/2023 |-
W Inflacién Colombia 11.43 -.35 | 11.78 12,13 12.36 12.82
W Inflacién Brasil - 4.61 ~+.62 | -3:99--3.16-|-3.94---4.18 -
®Inflacién Chile  5.32 -1.16 | 6.48 '156‘ 873 991
M Inflacién México  4.64 -.15 | -4.79.
M Inflacion Pert 5.58 -.30 588

646 789 797

U TUN-MAY- ABR ...... ANENEERIEENEEENERERERAEREE

SR IAREARRARRISENRRRRELRIRANAR

| Hi:

"Jun Sep
2021 |
Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P.

Jun Dic  Mar __ Jun “Mar

2018 2019 |
COCPIYOY Index (Colombia CPI YoY) InflacionLATAM Mensual 31DEC2017-31AUG2023

“Mar "Sep

15-Sep-2023 19:21:12




0 |TASA POLITICA MONETARIA LATAMdlucién

Mensual 12/31/2017 - 9/22/2023 | =
B TPM Colombia 13.25 sin cmb I Lo b I g P ;
BMTPM Brasil  12.75 -.50 -=50pb.{SER)450pb. (JUL). bt oo e e -
= TPM Chile 9.50 -.75 -75pb (SEP){100pbi(JUL) 2 ;
B TPM México 11.25 sin cmb = i R ;
= TPM Per 7.50 -.25 -25pb (SEP)

T

“TPM:Brasi

? Sop | il

:I-h

“““ EEE R EEEE R R E R EE R R R EE R EE TR A RE RN

______ e N O .
P u i ; i LowxlZs |

“Mar Jun_ Sep  Dic_ Mar _ Jun_ Sep
| 2023

;Mér; ;Jﬁn: ;Sép; :lec; ;Mér; ;JL;m; ;Sép; ;ch; ;M'ar; ;JL;m; ;Sép; ;ch; ;Jdn; ;Sép: ;ch;
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022

CORRRMIN Index (Colombia Minimum Repo Rate to Be Offered at the Daily Auction) BancosCentralesLATAM Mensual 31DEC2017-23SEP2023 Copyrightg 2023 Bloomberg Finance L.P. 22-Sep-2023 19:20:11




0 | Mercado GlobalRenta Fija y Variable

28/09/2023 27/09/2023 21/09/2023 31/12/2022 28/09/2022
RENTA FIJA INTERNACIONAL RENTA VARIABLE

N — VARIACION PBS VARIACION
CIERRE . ’ ’ i . ’ .
INTERNACIONAL 1 DIA SEMANAL| ANO CORRID LiRACS SHIERRE 1 DIA SEMANAL| ANO CORRIDQ ARO
TREASURY 2 ANOS 5.06 7 -8 64 93 S&P 500 4,304.44 0.70% -0.59% 12.11% 15.74%
TREASURY 10 ANOS 4.58 -3 9 71 85 NASDAQ 13,245.49 1.16% 0.16% 26.55% 19.85%
TREASURY 30 ANOS 471 1 13 74 101 DOW JONES 33,746.49 0.58% -0.95% 1.81% 13.69%
B. ALEMAN 10 ANOS 2.93 9 20 36 81 DAX 15,323.50 0.69% -1.59% 10.05% 25.77%
B. FRANCES 10 ANOS  3.49 9 21 38 77 CAC 40 7.116.24 0.63% -1.35% 9.92% 23.44%
IBEX 35 9,426.80 1.01% -1.28% 14.55% 26.67%
MBONO 10 ANOS 9.97 12 21 95 29 FTSE MIB 28,163.03 0.54% -1.90% 18.80% 35.06%
BRASIL 10 ANOS 11.78 -10 33 91 47
FUENTE: Bloombe NIKKEI 31,872.52  -1.55% -2.14% 22.14% 21.77%
If US 10-Year Treasury Yields Hit 4.5%, the S&P 500 Will... CSI1300 3'689'52 -0.30% 0.46% -4.70% -3.64%
HANG SENG 17,373.03  -1.37% -1.60% 12.17% 0.71%
BOVESPA 115,550.56  1.06% -0.51% 5.30% 6.55%
MEXBOL 51,671.80 0.47% -0.54% 6.62% 13.71%
COLCAP 1,113.22 0.51% 1.61% -13.44% -1.52%

FUENTE: Bloombe

Bloombarg

Fuente: Bloomberg MLIV




0 |C0mm0di’[ieSZProduccic’)n Petroleo | Agosto

W Arabia Saudita | 0il Produc. Index - Ult precio a 8/31/23 8980.000 -130.000
WEEUU | 0il Produc. Index - Ult precio ‘ : ; 112800.000 sin cmb

mRusia | Oil Produc. Index - Ult precio a 4/30/23 ~ 10077.179 -100.000

2014 2015 2016
OPCRSAUD Index (Saudi Arabia Crude Production) Qil Production Mensual 14SEP2013-12SEP2023

Fu . DI0O0O [J U

...............................................................................................................................................................................................

T R = = N T

ST SO S SUUNE: SO0 S SUUUD SOUU SR JOOD NOOUN W, NS SO NN SO OO OO0 OO WO WO WO L .

* 10077.179

2019 2020
Copyright€ 2023 Bloomberg Finance L.P. 12-Sep-2023 13:48:27



0 |C0mm0di’[ieS.\/ariacic’)n precios

Semanal 9/14/2018 - 9/28/2023 PERCHERE LRI OB | L e s s s e s s e
« Bloomberg Commodity Index 105.8928 -0.31% HWTI 91.7800 1.94% | = = Lo -1 Hiz 138.4343 I by

105.8928

$ 95.1400
L 91./800

Low: 21:4400
I: 16.9400°

Copyright€ 2023 Bloomberg Finance L.P. 28-Sep-2023 15:54:35




COLOMBIA: Variables & Contexto



|Variables ColombialPC/Nuclea TPM¢ Desempleo

Mensual 7/31/2018 - 8/31/2023

» Inflacién Total - 11.43 -.35  11 78--12: L3 12136 12. 82

» Inflacién Nucleo - 10.09 -.28 : o o . i : Do 3, P :
M Tasa Politica Monetaria - 13.25 sin cmb 1037103410541060 ....... ....... oo M ....... e ....... oo \ ....... oo ....... ..... s R B S G ......... ! — —

Sl e e el 957> ay.;qumjzupug.1jwmjujjmj,.§jummhl

I\

FJUL JUN' MAY | ABR

S A Y SN Ly S (Y I SO N, ¥ LY ZE GG S P A N S . N NN < AN SN, LN RN S L . Bossosstonssssesionssdioosasesinosd

b N N i i Ll e Desemplen b il AL l.;”g\'€ _______ i B

“Sep ~ Dic | Mar __ Jun __ Sep _  Dic . Mar __ Jun Sep _  Dic . Mar _  Jun _  Sep . “J0n
2018 \ 2019 | 2020 | 2021 | 2022 [ 2023
COCPIYOY Index (Colombia CPI YoY) CPI Core COL Mensual 11JUL2018-31AUG2023 Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P.

10-Sep-2023 16:58:17




0 |Variab|es ColomblaRevisién Inflacion

Variacion mensual agosto 2023 Variacion anual agosto 2023
Bebidas Alcohdlicas 1.14% Transporte [ 18.59%
Alimentos 1.13% Restaurantes Y Hoteles [ 16.18%
Recreacién Y Cultura [ 1.02% Bebidas Alcohdlicas  [ENEGGGNGN 12.93%
Transporte | 0.9 Muebles G 12 2%
IPC A 0.70% Bienes Y Servicios Diversos |G 12 o
Alojamiento  EEGE—— 0.1 Alimentos G 2./
Restaurantes Y Hoteles [ 0.52% IPC I 11.43%
Bienes Y Servicios... [ 0.15% Salud I 10.37%
Educacion [ 0.30% Educacion [ 10.17%
Muebles I 0.27% Recreacién Y Cultura [ o.13%
Salud N 0.27% Alojamiento [N 7.92%
Prendas De Vestir [N 0.26% Prendas De Vestir [ G.00%
Comunicaciones [l 0.03% Comunicaciones [J0.44%
0.00% 0.20% 0.40% 0.60% 0.80% 1.00% 1.20% 0.00% - 20.00%
Fuente: DANE Fuente: DANE




i~ |Variables ColombiaEvolucién Inflacion

Variacion anual dltimos 12 meses Bienes Variacion anual ultimos 12 meses Servicios
15.04
14.38 14.38 14.33 4404 14.26
14.00
11.83

1200 74
10.00
2.00
6.00
4.00
2.00
0.00

[ | [ | o~ [ | om o o o om o o om

ol o ol % ol ol ol o ol ol o ol

s B » [} s ] = 1~ ] = =

¥y § &8 = § & g 4 &§ 5 2 »

Fuente: DANE Fuente: DANE

Fuente: Banco de la Republica | DANE




15.00

11.00

9.00

1.00

5.00

6.0
4.0
2.0
0.0
-2.0
-4.0
-6.0

M | Variables Colombialaflacién, ¢para déonde va?

Expectativa TPM

47
3.4
-lIIlIII

|||||I|I|I|III||
43

# 8 N 8 R R R A A g "R A g aagad & a3 a8
s ey riiiisrzazifiigl
gEuEquEUEE—gEUEE'_EE
s TPV s |nflacion === TPM mediana analistas* == =Rango* W Tasa Real

Fuente: BR y DANME, Calculos Fiduprevisora
*Encuesta BR

Pronostico Inflacion

Rango —Inflacion - - Proyeccion

Fuente: DANE, Calculos Fiduprevisora




15.0

14.0

12.0

11.0

10,0

9.0

8.0

Fuente:

0 |Evo|ucic')n Tasa Desempleo

Tasa de Desempleo nacional (2022-2023)

146

16.0

15.0

14.0

13.0

12.0

11.0

10.0

9.0

8.0
Mow Dic

Fuente: DAME

DANE Calculos Fiduprevisora

148

Ene

Feh

Tasa de Desempleo P. ciudades (2022-2023)

Mar

Abr MNov Dic

May

Fuente: DAMNE




& |Evo|ucic’)n Mercado Laboral

23,500 Poblacion Ocupada

23,182

23,052
22000 22,794 23 742
22,606 22 567
22,486 22 468 -
22,500 - - o a3 = - - e W W . . =
22,160 22,233
22,055

22,000

21,492
21,500
21,000 I
20,500

3 N A N A N A g A R A A q
ot = (4] = =
2 & g g g 3 g e g e g 2 2
Fuente: DAMNE
Poblacion JUL-2022 JUL-2023 Variacion %
Ocupados 22,055.1 23,182 1,127 5.11%
Desocupados 2,722.8 2,454 -269 -9.87%
Poblacién fuera de la fuerza de trabajo 14,237.5 13,929 -308 -2.17%
PET 39,015.4 39,565.1 350 1.41%
FT 24,7779 25,6359 B58 3.46%
TGP 063.5 4.8 FT/PET 1.29
TO 56.5 58.6 Ocupados/PET 2.06
D 11.0 9.6 Desacupados/FT -1.42

Fuente: DANE Calculos Fiduprevisora

Fuente: DAMNE | Calculos Fiduprevisora




MERCADOS:CDS, Deuda Publica, Dolar



| Deuda PUblicaLATAM | Agosto

Especifica 08/01/ 23 “08/ 31/ 23 =] Prﬂlati va 1D '15 M P—iodiﬁrar « Curvas y valor relativo

T i o e A

11.00

10.00

9.00

8.00

7.00

6.00

5.00

50

-50

Fuente: Bloomberg




¥ | Deuda Publicares Tasa Fija/UVR | Agosto

Especific B Relativa 1D 1S 1M Modificar Curvas y valor relativo

11.00+4

10.00+4

9.004

8.004

7.004

6.004

5.00+

4.00+4

Fuente: Bloomberg




| D6lar-DXY \EUR; CADc GBP | Agosto

MONETARIO
Mensual 9/28/2018 - 8/31/2023

2 VARIACION

. : - _
DXY Curncy - Ult precio 103.619 1.73% MONEDA CIERRE

rrrrrrrrrrrrrrrrrrrr e e 1DIA | SEMANAL| ARO CORRIDG

108 -0.7_4% 0.31% | 1.20% 7_85% iR . W T R A LA
-0.39% 5.22%  5.35% | | |

299, ) “ h ‘v. o . “ H “ .' A : 3 “ L3, ~] () o0
A T S, S S o S T NG . ‘ T i Zag 0,740

—~—
Mensual 9/28/2018 - 8/31/2023

B EURUSD Curncy - Ult precio (R1) 1.0843 -1.40%

B GBPUSD Curncy - Ult precio (R1) 1.2673 -1.26% |

B CADUSD Curncy - Ult precio (R2) 0.7403 -2.35% | =

) Dic " Mar " Jun " Sep ) " Dic
2018 | 2019
DXY Curncy (DOLLAR INDEX SPOT) DXY-EUR-OCT Mensual 28SEP2018-31AUG2023

Copyright€ 2023 Bloomberg Finance L.P. 10-Sep-2023 13:46:33

Fuente: Bloomberg




@ |Divisas:USD/COP | LATAM | Agosto

Mensual 8/31/2018 - 8/31/2023
B USD-COP X-RATE 4095.81 +204.61
a Colombia Curncy Mkt COP 4088.10 +158.10 Hi: 5131.25
8/1/23 - 8/31/23 | ™ 5 dia His 4938.00 5000
1.01
4)
5 PEN
B) MXN 4500
4095.81
4000
* 3500
3000
Low: 2962.80
Low: 2879.98
Sep " Dic " Mar " Jun " Sep Dic Mar  Jun Sep  Dic Mar " Jun Sep  Dic Mar  Jun  Sep  Dic  Mar  Jun
2018 | 2019 \ 2020 \ 2021 \ 2022 \ 2023

USDCOP Curncy (USD-COP X-RATE) USDCOP Mensual 31AUG2018-31AUG2023 Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P.

10-Sep-2023 13:49:50

Fuente: Bloomberg
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Presentacion de Portafolio

{fiduprevisora) E.F. FONDO DE RIESGOS LABORALES
AGOSTO 2023

SUPERINTERNDENCTA FIMANCIERS
LT A

=1
=2
=
:‘

{:J/ MINISTERIO DEL TRABAJO
B




{f iduprevisora) Comprometidos con

lo que mds valoras

EVOLUCION DE RECURSOS ADMINISTRADOS FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

$ 700,000

?581 ,177.20
$ 600,000

71,462.
n . s 853515 2o$,548,104.945 555, % 3:561,842.08% $ 566, 48638
517,033 522,8719829,416.4

509,980.
$500000 ¢ 469,12 £475,08%.20479, 387 £7483,57%.35485,00%.77487,885.18492, 427.33494,26%. 497,22 7.67503,080. 5.55
$ 400,000
. : ‘ , , ‘ : ‘ . , : ‘ d 273830 = 275,634
l 7 7 7 7 1 B '-'-'-',' : ; 5262,5! ‘}
4 " ’
216,7 218,62 \52215 o $ 227,45,
] ,75. $2079x'$20937 1$212,2481$ 15
!

3 | I I | | I |

dic-21 ene-22 feb-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 ic- ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23

e Bt bl e & S
vrPorizfolio (Hwlos Vres = liguidez) I wr Portafolio Total, incluyendo traslados al FOME

Al cierre del mesde agosto de 2023 los recursosadministradosen Portafolio (Titulosvaloresy liquidez¢ sin pagarésdel FOME)
sumaron$305.543 millones, presentandoun incrementopor valor dev$9.71'4,86AmiII0nes, conrespectoal cierre del mesjulio de
2023 (Movimientoneto detalladomasadelanteend L Y F 2 NOQYAFYO-AYVSQ/A S NI € 0




{f 1dup reVi SOor a) Comprometidos con

lo que mds valoras

COMPOSICION POR SECTOR ECONOMICO FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

$ 180,000.00 54.02%
54.82% $ 165,044.47
$ 162,165.57

$ 160,000.00
$ 140,000.00
37.30% 36.68%

$ 120,000.00 STI0.35717 $112,076.99
$ 100,000.00

$ 80,000.00

$ 60,000.00

9.30%
$ 40,000.00 7.88% $28,421.38
$ 23,305.24
o i i
$0.00

SECTOR PUBLICO SECTOR FINANCIERO VISTA

Mjul-23 ldago-23



COMPOSICION POR SECTOR
ECONOMICO & EMISOR FRL

Cifras expresadas en millones de pesos COMPOSICION SECTOR
EMISOR jul-23 PART. % ago-23 PART. %

| sector pUBLICITESORERIA GRAL $23,30524  7.88% $28,421.38  9.30%
TOTAL PUBLICO $23,30524  7.88% $28,42138  9.30% |

FINANCIERA DE D $21,358.98  7.22% $25,414.02  8.32%

BANCO DAVIVIEND $20,118.93  6.80% $20,195.33  6.61%

BANCO DE BOGOTA $22,182.03  7.50% $22,32067  7.31%

BANCO DE OCCIDE $7,708.71  2.61% $6,10091  2.00%

BANCO SUDAMERIS $7,989.60  2.70% $8,027.44  2.63%

SECTOR FINANCIE|CORPORACION FIN $4,94655  1.67% $4,982.00  1.63%

BANCO POPULAR S $20534.70  6.94% $20551.90  6.73%

BANCOLOMBIA S.A $13,453.28  4.55% $13555.00  4.44%

BANCO BILBAO VI $2578270  8.72% $25758.75  8.43%

BANCOLDEX $15,078.30  5.10% $15,189.20  4.97%

BANCO COMERCIAL $3,011.79  1.02% $2,949.24  0.97%

TOTAL FINANCIERO $162,165.57  54.82% $165,044.47  54.02%

BBVA $5,830.60  1.97% $6,407.00  2.10%

BANCOLOMBIA $10.67  0.00% $10.71  0.00%

B POPULAR $23,008.80  7.78% $2325237  7.61%

VISTA B COLPATRIA $41,863.67  14.15% $42,31657  13.85%

B AGRARIO $0.35  0.00% $6.35  0.00%

B DE BOGOTA $4,217.10  1.43% $4,26425  1.40%

SUDAMERIS $35,425.98  11.98% $35,819.75  11.72%
. TOTAL VISTA $110,357.17  37.30% $112,076.99  36.68% |
; [ToTAL PORTAFOLIO $295,827.98  100.00% $305,542.84  100.00% |

Lineamiento Diversificarlas inversionesdel portafolio en diferentesentidades

financierasque permitansermaseficienteel portafolio de inversionen el mercado
financieronacional OK!

{fidupreViSOI'a) Comprometidos con

lo que mds valoras



COMPOSICION POR SECTOR E
Vs. LINEAMIENTOS FRL

Lineamientoy 1 6a0SYSNES RS NBIFfAT LN AyasS

Al respecto Fiduprevisora S.A. informa que no tiene entidades matrices, subsidiarias 0 subordina
las cuales pueda realizar inversiones a nombre del FRL.

Lineamienta Garantizar que no se invertira en titulos emitidos por entidades no
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia

El 100% de las inversionesen el Portafolio se han realizado en emisores debidamente vigilados por |a
Superintendenci&inancierale Colombia

Esderesaltarqueend @ A &elmhrdienenrecursosen cuentasbancariasde entidadesdebidamentevigiladas por la Superintendencidinanciera
de Colombiay cuentanconcalificacionesAAA (o suequivalentepara el CP),comolo sonlos BancosBBVA Agrario, Sudameris/ Bogota

Lineamiento Garantizar que NO se invertira por Grupo Economico un porcentaje superior al 30% del
del portafolio, o lo que la normatividad vigente permita, previa aprobacion del Ministerio del Trabajo

Para el corte del mes de agosto de 2023, por Grupo Econémico consolidado el Portafolio cuenta con una
participacion del 27.63%. (incluyendo titulos valores y vista).

Lineamiento Garantizar que NO se invertiea titulos de renta variable, de participacion 0 BOCE «

El Portafolio de inversiones durante el mes de agosto de 2023, no tuvo posiciones en titulos en ren

variable; el 100% de sus inversiones se realizaron en renta fija local.
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COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE CALIFICACION F

Cifras expresadas en millones de pesos

COMPOSICION POR CALIFICACION
PAPEL jul-23 PART. % ago-23 PART. %
AAA $51,161.48 17% $24,486.33 8%
BRC 1+ $ 36,002.9-. 12% $ 44,925.83 15% 20%
Fl+ $ 56,824.89 19% $67,052.97 22% 37%  367%
NACION $ 23,305.24 8% $28,421.38 9%
VRR1+ $18,176.30 6% $28,579.34 9.4% 35%
VISTA $110,357.17 37% $112,076.99 36.7%
TOTAL $295,827.98  100.00% $305542.84  100.00% | ...
25%
22%
19%
20% 17%
15%
15%
12%
9%
10% 8% . 9.4%
6%
) u i i
0%
AAA BRC 1+ F1+ NACION VRR1+ VISTA
Mjul-23 ago-23

Lineamiento Invertir en titulos de emisores calificados /AA# {

Durante el mes daga/23 el 100% de las inversiones del Portafolio se encontraron registradas con la maxima calificacion crediticiaenel

tanto para el largo como para el corto plazo, conforme a la escala de calificaciones publicada por la Superintendensia éeaotombia:
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COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE INVERSION FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

60.00%
52.53%
51.81%
50.00%
40.00% 37.30% 36.68%
30.00%
20.00%
. 9.30%
10.00% 7.88%
2.29% 2.20% i
0.00% hed | | |4|
BONOS cDT CUENTA BANCARIA TES
Mjul-23 idago-23
COMPOSICION TIPO DE PAPEL
PAPEL jul-23 PART. % ago-23 PART. %
BONOS $6,774.56 2.29% $6,733.90 2.20%
CDT $ 155,391.01 52.53% $ 158,310.57 51.81%
CUENTA BANCARIA $110,357.17 37.30% $112,076.99 36.68%
TES $ 23,305.24 7.88% $ 28,421.38 9.30%
TOTAL $ 295,827.98 100.00% $ 305,542.84 100.00%




lo que mds valoras

COMPOSICION PORTAFOLIO POR PLAZO AL VENCIMIENTO FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

{fiduprevisora) Comprometidoscon

100.00%
91.99%
90.00%
82.71%
80.00%
70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00% 16.99%
10.00% 6.72%
0.00% . 4
0-360 361-540 541-720
Mjul-23 ldago-23
COMPOSICION PLAZO AL VENCIMIENTO
DIAS jul-23 PART. % ago-23 PART. %
0-360 $ 244,666.51 82.71% $ 281,056.51 91.99%
361-540 $ 50,258.0.. 16.99% $ 20,526.97 6.72%
541-720 $ 903.47 0.31% $ 3,959.36 1.30%
TOTAL $ 295,827.98 100.00% $ 305,542.84 100.00%
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COMPOSICION PORTAFOLIO POR INDICADOR FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

- {1

60.00%
50.00%
40.23% 40.36%
40.00% 37.30% 36.68%
30.00%
20.41% 20.98%
20.00%
10.00%
2.06% 1.98%
0.00% 0.00%
0.00% e | R—
IBR IPC TASAFIA VISTA UVR
Mjul-23 Ldago-23
COMPOSICION TASA
TASA jul-23 PART. % ago-23 PART. %

IBR $119,009.69 40.23% $ 123,306.64 40.36%

IPC $ 6,088.41 2.06% $ 6,057.06 1.98%

TASA FIJA $60,372.7.. 20.41% $64,102.15 20.98%

VISTA $110,357.17 37.30% $112,076.99 36.68%

UVR $0.00 0.00% $0.00 0.00%

TOTAL $295,827.98 100.00% $ 305,542.84 100.00%
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OPERACIONES REALIZADAS EN AGOSTO 2023 FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

$ 10,000.00
§9,000.00 $8,792.03 { f )
$ 8,000.00
$7,000.00
$ 6,000.00
$5,000.00
$4,000.00
$3,000.00
$2,052.79
$2,000.00 $1,700.00
$1,000.00
. $0.00
0.00
COMPRAS VENTAS COBROS DE INTERESES REDENCIONES
FUENTES Y USOS
OPERACION TOTAL

COMPRAS $8,792.0

VENTAS $ 0.0d

COBROS DE INTERESES $2,052.7

REDENCIONES $1,700.0
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OPERACIONES REALIZADAS EN AGOSTO 2023 FRL

TITULO FECHA OPERACION EMISOR TIPO TASA MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F. EMISION F.VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA
283337 10/08/2023 FINANCIERADED CDT IBR MV  IBR2+2.45] $ 4,000,000,000.00 17/04/2023  17/04/2025 $ 3,933,520,000.06-INANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIALE .89%
COMPRAS| 283594  31/08/2023 TESORERIAGRAL. TES TASAFIJADto  No aplica $ 5,000,000,000.00 6/12/2022 5/12/2023 $ 4,858,510,000.00TAU COMISIONISTA DE BOLSA COLOMBIA 11.53%
TOTAL COMPRAS $ 8,792,030,000.00
VENTAS
TOTAL VENTAS $ 0.00
277482 3/08/2023 FINANCIERADED CDT IBR MV IBR2+3.51 $ 2,500,000,000.00 3/03/2023 3/09/2024 $ 32,990,000.0FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIALB5.52%
276840 7/08/2023 BANCOLOMBIAS.A CDT IBR MV IBR2+6.21 $10,000,000,000.00 7/02/2023 7/08/2024 $ 154,030,000.0 BANCOLOMBIA S.A. 19.65%
283103 7/08/2023 BANCO POPULAR S CDT IBR MV  IBR2+6.15I $ 10,000,000,000.00 7/02/2023 7/08/2024 $ 154,440,000.0 BANCO POPULAR S.A. 17.31%
278161 8/08/2023 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+11I $ 12,000,000,000.00 8/03/2023 8/09/2023 $ 133,332,000.0 BANCO DAVIVIENDA S.A. 13.72%
277715 8/08/2023 FINANCIERADED CDT IBR MV IBR2+3I $ 2,000,000,000.00 8/03/2023 8/09/2024 $ 25,556,000.0FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIALB5.00%
264698 10/08/2023 BANCO DE BOGOTA BONOS TASAFIJATV = 3.4000-Efect $ 3,000,000,000.00 10/02/2021  10/02/2024 $ 25,407,000.0BANCO DE BOGOTA 5.45%
275852 10/08/2023 BANCO BILBAO VI  CDT IBR MV  IBR2+6.55I $ 5,000,000,000.00 10/01/2023  10/01/2024 $ 78,690,000.0BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 19.53%
264696 11/08/2023 BANCO DAVIVIEND BONOS TASAFIJATV  6.0400-Efect $ 1,000,000,000.00 11/02/2020  11/02/2025 $ 14,892,000.0BANCO DAVIVIENDA S.A. 6.08%
27303C 11/08/2023 BANCO BILBAO VI  CDT TASAFIJATV 13.862600-No  $5,000,000,000.00 11/08/2022  11/02/2024 $ 173,285,000.0 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 14.60%
275906 12/08/2023 BANCO POPULAR S CDT IBR MV IBR2+6.55I $ 10,000,000,000.0012/01/2023  12/10/2023 $ 157,380,000.0 BANCO POPULAR S.A. 19.63%
277819 13/08/2023 BANCO SUDAMERIS CDT IBR MV IBR2+2I $ 8,000,000,000.00 13/03/2023  13/03/2024 $ 95,576,000.0BANCO GNB SUDAMERIS S.A. 14.90%
27789C 16/08/2023 CORPORACION FIN CDT IBR MV  IBR2+2.15] $ 5,000,000,000.00 16/03/2023  16/09/2024 $ 60,335,000.0CORPORACION FINANCIERA COLOMB 15.18%
COBRO 277936 17/08/2023 BANCO DE COMERC CDT IBR MV IBR2+2I $ 5,000,000,000.00 17/03/2023  17/09/2024 $ 59,750,000.0BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE 15.00%
INTERESEY 283337 17/08/2023 FINANCIERADED CDT IBR MV  IBR2+2.45] $ 4,000,000,000.00 17/04/2023  17/04/2025 $ 49,288,000.0FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIALE .89%
282058 17/08/2023 FINANCIERADED CDT IBR MV  IBR2+6.55I $ 9,500,000,000.00 17/01/2023  17/01/2024 $ 149,511,000.0FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIALBS.75%
278168 19/08/2023 FINANCIERADED CDT IBR MV IBR2+6.5I $ 4,000,000,000.00 19/01/2023  19/07/2024 $ 62,784,000.0FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIALBt.89%
282022 20/08/2023 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV  IBR2+3.85I $ 2,000,000,000.00 20/02/2023  20/10/2023 $ 26,976,000.0BANCO DAVIVIENDA S.A. 15.21%
264704 23/08/2023 BANCO COMERCIAL BONOS IPC TV IPC+.711 $ 3,000,000,000.00 23/02/2021  23/02/2024 $ 98,151,000.0BANCO COMERCIAL AV VILLAS S.A. 5.49%
28224C 23/08/2023 BANCO DE COMERC CDT IBR MV IBR2+4.91 $10,000,000,000.00 23/02/2023  23/08/2024 $ 143,670,000.0BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE 16.99%
276156 23/08/2023 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+6.51 $ 6,000,000,000.00 23/01/2023  23/07/2024 $ 94,200,000.0BANCO DE BOGOTA 19.82%
27719C 23/08/2023 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+4 .41 $ 4,000,000,000.00 23/02/2023  23/02/2024 $ 55,800,000.0BANCO DE BOGOTA 17.56%
276263 26/08/2023 BANCO BILBAO VI  CDT IBR MV  IBR2+6.45I $ 5,000,000,000.00 26/01/2023  26/03/2024 $ 78,280,000.0BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 19.81%
276259 26/08/2023 BANCO BILBAO VI  CDT IBR MV  IBR2+6.45| $ 5,000,000,000.00 26/01/2023  26/03/2024 $ 78,280,000.0BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 19.81%
274040 28/08/2023 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+5.51 $ 2,000,000,000.00 28/10/2022  28/10/2023 $ 29,734,000.0BANCO DE BOGOTA 17.02%
265277  30/08/2023 BANCO DE OCCIDE CDT TASAFIJATV 4.812500-Norn  $ 1,700,000,000.00 30/08/2021  30/08/2023 $ 20,452,700.0BANCO DE OCCIDENTE 4.90%
TOTAL COBRO DE INTERES $ 2,052,789,700.00
REDENCION 265277  30/08/2023 BANCO DE OCCIDE CDT TASAFIJATV 4.812500-Norn $ 1,700,000,000.00 30/08/2021  30/08/2023 $ 1,700,000,000.0BANCO DE OCCIDENTE 4.90%

TOTAL REDENCIONES $ 1,700,000,000.00
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EVOLUCION RENTABILIDAD & DURACION FRL
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RENDIMIENTOS POR INDICADOR

RENDIMIENTOS POR INDICADOR

TIPO TASA VALOR PORCENTAJE
IBR $ 2,085,132,000.00 50.079
IPC $ 66,783,000.00 1.609
TASA FIJA $ 803,881,700.00 19.319
UVR $ 0.00 0.009
RENDIMIENTOS BANCARIOS $ 1,208,264,973.58

VALOR TOTAL RENDIMIENTOS | $ 4,164,061,673.58
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EVOLUCION RENTABILIDAD & DURACION FRL

MES MENSUAL 12 MESES DURACIONDURACION AR((
ago-21 5.36% 2.97% 316 0.87
sep-21 0.54% 2.50% 315 0.86
oct-21 -0.69% 2.14% 297 0.81
nov-21 -0.09% 1.84% 307 0.84
dic-21 4.68% 1.92% 286 0.78
ene-22 5.70% 2.06% 267 0.73
feb-22 3.57% 2.25% 285 0.78
mar-22 4.89% 2.83% 259 0.71
abr-22 6.29% 3.03% 222 0.61
may-22 6.16% 3.53% 292 0.80
jun-22 6.02% 3.92% 265 0.73
jul-22 6.21% 4.08% 228 0.62
ago-22 10.57% 4.52% 231 0.63
sep-22 11.71% 5.44% 222 0.61
oct-22 10.40% 6.40% 213 0.58
nov-22 12.23% 7.43% 181 0.50
dic-22 14.37% 8.27% 162 0.44
ene-23 16.38% 9.19% 210 0.58
feb-23 25.58% 10.87% 305 0.83
mar-23 22.88% 12.42% 303 0.83
abr-23 10.95% 12.77% 286 0.78
may-23 11.34% 13.17% 251 0.69
jun-23 14.12% 13.81% 240 0.66
jul-23 12.91% 14.34% 226 0.62

ago-23 17.71% 14.94% 204 0.56
Lineamiento La duracion del portafolio no debe ser superior a 2.5 a

Al corte de agosto de 2023 la duracion del portafolio de inversiones se ubico en 0.56 anos, lo cual equivale a 20

ubicandonos en un nivel inferior y cercano al afio por plazo promedio al vencimiento.
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SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORTAFOLIOS CC
CIRCULAR 53 DE 2@23UPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Rentabilidad Promedio Trimestral

Portafolio Fondo Riesgos Laborales Agosto 2023
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s PROMEDIO RENTABILIDAD TRIMESTRAL e RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA === PROMEDIO PONDERADO FDOS CESANTIA

Lineamiento Rentabilidad Minima FRL

En el mes de agosto 2023 se dio cumplimiento a la Rentabilidad Minima exigida, por ambas metodologias:
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SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORT/
CORTO PLAZO / CIRCULAR 53 DE;ZI2BERINTENDENCIA FINANCIERA [
COLOMBIA

o112 AL T B2 o g | B DR | SLBAR o o | 3105202 AL |30-06- oz | 21072022 | 31082022 13008202, 31-10-2022 mu-zczzmzaj 31-12-2022 AL |31-01-202 AL 30 28-02-2022AL | 31-03-022 AL | 30-04-202 AL | 31-05-202 AL
soan | M| o | A0S | ALDDS | ot | snosa | s00s0p | AUIC | ALSHIL JALSEL-ALSHOL g o 31-08-203 04-203 3105208 | 30062023 | 31-07-203 | 31-08-2023
22 02 0 pAr)) pAr) 0 3
SKANDIA 225%|  267% 344%|  44T%|  5.40% 6.40% 766% 859%  9.3% 0.84% 1135%  12.99% 15.16% 16.2%% 14.76% 1263% 11.20% 1171% 13.04%
PROTECCION 249%|  294% 358%|  449%  5.38% 6.41% 778% 869%|  973%  1033% 1B20%  1497% 17.94% 18.91% 17.44% 14.43% 11.9%% 1237% 13.5%%
COLFONDOS 233%|  284% 352%|  435%|  5.37% 6.51% 762% 879%|  995%  10.76% 1L65%  12.33% 1366% 16.98% 15.87% 1454% 10.88% 1181% 12.54%
PORVENIR 238%|  277% 341%  420%  5.19% 6.19% 767% 10.05%|  1040%  1241% 12.96%  1417% 15.12% 15.6%% 14.10% 1285% 11.86% 1269% 13.30%
PROMEDIO PONDERADO
FDOS CESANTIA 240%|  284% 349%  437%|  5.28% 6.31% 771% 937%| 1057  1113% 1264%  13.96% 15.75% 17.1%% 15.68% 1361% 11.7% 1246% 13.3%
RENTABILIDAD
PORTAFOLIO DE
REFERENCIA 210%|  254% 322%|  395%|  4.62% 5.45% 732% 829%  9.14% 8.92%  9.68%  10.26% 1056% 11.01% 11.43% 1188% 12.09% 1217% 13.05%
RENTABILIDAD MINIMA
OBLGATORIA 135%  1.79% 242%  296%  3.47% 4.09% 549% 6.22%  6.86%  6.69%  7.26% 7.69% 7.92% 8.26% 8.57% 891% 9.06% 9.13% 9.7%
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SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORT!/
CORTO PLAZO / CIRCULAR 53 DE;ZI2BERINTENDENCIA FINANCIERA |
COLOMBIA

RE?L’:‘B;;D:EDR:::;;ML PROMEDIO RENTABILIDAD | PROMEDIO PONDERADO RET\;‘T:“BI:\I;::AD CAL'-:::IIIE.:‘)E::I‘:{‘T ::;:\:EBEI!-RAL
FECHA LABORALES TRIMESTRAL FDOS CESANTIA OBLIGATORIA VS RENT MINIMA SFC
ago.21 5.36% 3.75% 1.06% 0.09% 3.66%
sep.-21 0.54% 3.47% 0.98% 0.09% 3.38%
oct-21 -0.69% 1.74% 0.87% 0.18% 1.56%
nov-21 -0.09% -0.08% 0.8600% 0.3300% -0.41%
dic.-21 4.68% 1.30% 1.2610% 0.6350% 0.67%
ene.-22 5.70% 3.43% 1.8450% 0.9630% 2.47%
feb.-22 3.57% 4.65% 2.4010% 1.3450% 3.31%
mar.22 4.89% 4.72% 2.8400% 1.7940% 2.93%
abr.22 6.29% 4.92%] 3.4940% 2.4150% 2.50%
may.-22 6.16% 5.78% 4.3740% 2.9603% 2.82%
jun-22 6.02% 6.16% 5.2840% 3.4665% 2.69%
jul.-22 6.21% 6.13% 6.3110% 4.0850% 2.05%
ago.-22 10.57% 7.60% 7.7080% 5.4860% 2.12%
sep.-22 11.71% 9.50% 9.3660% 6.2175% 3.28%
oct-22 10.40% 10.90% 10.5660% 6.8565% 4.04%
nov.-22 12.23% 11.45% 11.1330% 6.6900% 4.76%
dic.-22 14.37% 12.34% 12.6400% 7.2615% 5.07%
ene.-23 16.38% 14.33% 13.9560% 7.6943% 6.63%
feb.-23 25.58% 18.78% 15.7520% 7.9170% 10.86%
mar.23 22.88% 21.61% 17.1050% 8.2553% 13.36%
abr.-23 10.95% 19.80% 15.6820% 8.5703% 11.23%
may.-23 11.34% 15.06% 13.6100% 8.9100% 6.15%
jun-23 14.12% 12.14% 11.7900% 9.0600% 3.08%
jul-23 12.91% 12.79% 12.4600% 9.1300% 3.66%
ago.23 17.71% 14.91% 13.3150% 9.7868% 5.13%




{fiduprevisora) Comprometidoscon

lo que mds valoras

ESTRATEGIA DE INVERSIONES PROPUESTA AGOSTO

Continuidad Estrategia de inversiones:
a. Procurar disminuir % en Vista para reinvertir y aumentar % en sector Financiero mediante inversithes®e F y/o IBR a plazos preferiblemente hasta 2 anoS ¢ es

b. De la% que se mantenga en visfarocurar mantener > % en Bancos con las tasas de remuneracién mas altas, respetando gmdaniaradecuado margen de los limites de cupo.

La idea es posicionarnos en un rango promedio frente a las inversiones de los FCCP y el mismo portafolio de referéaicts, enbiErpreferiblemente en IBR con opcion minima a
TF para llegar a un rango inicial en inversiones del sector financiero (Vigilados por la SFC) entre el 35% a un 6@Pyldic®aevisar incrementar participacion BEDOSi se
presenta un nivel adecuado de entrada.




- Catalina Guzman Cru
{fiduprevisora) GERENCIA DE PORTAFO
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