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ECONÓMICAS

V P .  I N V E R S I O N E S

Presentación Económica

SEPTIEMBRE 2023 | REVISIÓN AGOSTO



VISIÓN GENERAL : FED EEUU | Colombia

FED Mantiene estable Tasa de Política Monetaria:
ά!ƭŎŀƴȊŀǊ el máximo empleo y una inflación a una tasa del 2% en el largo plazo (estabilidad precios en el [tύέ

LOS INDICADORES RECIENTES SUGIEREN QUE:

V La actividad económica se ha estado expandiendo 
a un ritmo sólido. 

V La creación de empleo se ha desacelerado en los 
últimos meses, pero sigue siendo fuerte

V La tasa de desempleo se ha mantenido baja.
V La inflación sigue elevada.

ά9ƴ Ŝǎǘŀ ǊŜǳƴƛƽƴ ǎƻƭŀƳŜƴǘŜ ǎŜ ŀƴŀƭƛȊƽ ƭŀ ǇŀǳǎŀΣ ƴƻ ǊŜǎǇŜŎǘƻ ŀ 
ƭŀ ǘŀǎŀ ƴŜŎŜǎŀǊƛŀ ǇŀǊŀ ŦǊŜƴŀǊ ƭŀ ƛƴŦƭŀŎƛƽƴέ

ά²Ŝare committed to achieving and sustaining a stance of monetary
policy is sufficiently restrictive to bring inflation down to our two percent
goal overǘƛƳŜέ

Jerome H. Powell, Chair

C O L O M B I A :
V Expectativa y mayores tasas en tesoros americanos elevan tasas en tesoros nacionales.
V JP Morgan Incorpora a India en su índice de bonos de mercados emergentes. (espera 10% participación) 
V Ventas importantes del Off Shore durante septiembre



Variables EEUU : Pronóstico FED Dotplot

Fuente: Federal Reserve Bank | Federal Open Market Committee (FOMC)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 Longer

ACTUAL 1.50 2.50 1.75 0.25 0.25 4.50

Mar. 2023 5.1 4.3 3.1

Jun. 2023 5.6 4.6 3.4

Sep. 2023 5.6 5.1 3.9 2.9 2.5

TPM | Tipos de Interés FED

Fuente: Federal Reserve Bank



Variables EEUU : Pronóstico Inflación | CPI-PCE

Fuente: The Federal Reserve Bank of Cleveland | Inflation Nowcasting

3.18JUL 2023 4. 65 3.28 4.24 07/31

3.67 4. 35

(3.66) (4.17) (3.51) (3.80)

(3.53) (3.95)



Política Monetaria EEUU: Expectativas Mdo.

Fuente: CME Group



INFLACIÓN G7 : Evolución Mensual

Fuente: Bloomberg | * Pend. Actualización 
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TASA POLÍTICA MONETARIA G7 : Evolución

Fuente: Bloomberg

TPM: 
Eurozona

TPM: EEUU

TPM: Canadá

TPM: Japón

TPM: Reino Unido



INFLACIÓN LATAM : Evolución

IPC:
Brasil

IPC:
Colombia

IPC: 
Perú

IPC: 
México

IPC:
Chile

ABR
12.82
4.18
9.91
6.25
7.97

MAY
12.36
3.94
8.73
5.84
7.89

Fuente: Bloomberg | * Pend. Actualización 

JUN
12.13
3.16
7.56
5.06
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JUL
11.78
3.99
6.48
4.79
5.88



TASA POLÍTICA MONETARIA LATAM : Evolución

Fuente: Bloomberg

TPM: Brasil

TPM: Colombia

TPM: Perú

TPM: MéxicoTPM: Chile

=
-50pb (SEP) | -50pb (JUL)
-75pb (SEP) | -100pb (JUL)
= 
-25pb (SEP)



Mercado Global: Renta Fija y Variable

28/09/2023 27/09/2023 21/09/2023 31/12/2022 28/09/2022

1 DÍA SEMANAL AÑO CORRIDO AÑO

TREASURY 2 AÑOS 5.06 -7 -8 64 93

TREASURY 10 AÑOS 4.58 -3 9 71 85

TREASURY 30 AÑOS 4.71 -1 13 74 101

B. ALEMAN 10 AÑOS 2.93 9 20 36 81

B. FRANCES 10 AÑOS 3.49 9 21 38 77

MBONO 10 AÑOS 9.97 -12 21 95 29

BRASIL 10 AÑOS 11.78 -10 33 -91 -47

ESTADOS UNIDOS

BONOS EUROPEOS

REGIÓN

FUENTE: Bloomberg

RENTA FIJA INTERNACIONAL

DEUDA SOBERANA 

INTERNACIONAL
CIERRE

VARIACIÓN PBS

1 DÍA SEMANAL AÑO CORRIDO AÑO

S&P 500 4,304.44 0.70% -0.59% 12.11% 15.74%

NASDAQ 13,245.49 1.16% 0.16% 26.55% 19.85%

DOW JONES 33,746.49 0.58% -0.95% 1.81% 13.69%

DAX 15,323.50 0.69% -1.59% 10.05% 25.77%

CAC 40 7,116.24 0.63% -1.35% 9.92% 23.44%

IBEX 35 9,426.80 1.01% -1.28% 14.55% 26.67%

FTSE MIB 28,163.03 0.54% -1.90% 18.80% 35.06%

NIKKEI 31,872.52 -1.55% -2.14% 22.14% 21.77%

CSI 300 3,689.52 -0.30% 0.46% -4.70% -3.64%

HANG SENG 17,373.03 -1.37% -1.60% -12.17% 0.71%

BOVESPA 115,550.56 1.06% -0.51% 5.30% 6.55%

MEXBOL 51,671.80 0.47% -0.54% 6.62% 13.71%

COLCAP 1,113.22 0.51% 1.61% -13.44% -1.52%

FUENTE: Bloomberg

RENTA VARIABLE

ESTADOS UNIDOS

EUROPA

ASIA

VARIACIÓN

ÍNDICE CIERRE

REGIÓN

Fuente: Bloomberg - MLIV



Commodities: Producción Petróleo | Agosto

Fuente: Bloomberg

RUSIA

EEUU

ARABIA SAUDITA



Commodities: Variación precios

Fuente: Bloomberg

OIL: Brent

Commodity Index

OIL: WTI



COLOMBIA: Variables & Contexto



Fuente: Bloomberg

IPC

IPC
Núcleo

TPM

Variables Colombia : IPC/Núcleo ς TPM ς Desempleo  

ABR
12.82
10.60
13.25
10.72

MAY
12.36
10.54
13.25
10.48

Tasa 
Desempleo

JUN
12.13
10.54
13.25
9.34

JUL
11.78
10.37
13.25
9.57

12.75



Variables Colombia : Revisión Inflación



Variables Colombia : Evolución Inflación

Fuente: Banco de la República | DANE



Variables Colombia : Inflación, ¿para dónde va?



Evolución Tasa Desempleo 

Fuente: DANE ς Cálculos Fiduprevisora



Evolución Mercado Laboral 

Fuente: DANE ς Cálculos Fiduprevisora



MERCADOS: CDS, Deuda Pública, Dolar



Deuda Pública:LATAM | Agosto

TF: Brasil

TF: Colombia

TF: México

TF: Perú

TF: Chile

Fuente: Bloomberg



Deuda Pública:TES Tasa Fija/UVR | Agosto

TF: 20pb

UVR: -6pb

Fuente: Bloomberg

TF: -39pb

UVR: -13pb



Dólar-DXY |EUR ςCAD ςGBP | Agosto 

EUR/USD

Fuente: Bloomberg

DXY

GBP/USD

CAD/USD

1 DÍA SEMANAL AÑO CORRIDO AÑO

DXY 103.62 0.45% -0.35% 0.09% -4.67%

EURO 1.08 -0.74% 0.31% 1.29% 7.85%

YUAN 7.26 -0.39% -0.29% 5.22% 5.35%

YEN 145.54 -0.48% -0.20% 11.00% 4.74%

MONETARIO

MONEDA CIERRE

VARIACIÓN



Divisas:USD/COP | LATAM | Agosto

Fuente: Bloomberg

USD/COP



Presentación Económica
DIRECCIÓN DE INVESTIGACIONES ECONÓMICAS
VICEPRESIDENCIA DE INVERSIONES

Bogotá ς Colombia



Presentación de Portafolio

E.F. FONDO DE RIESGOS LABORALES
AGOSTO 2023



EVOLUCIÓN DE RECURSOS ADMINISTRADOS FRL
Cifras expresadas en millones de pesos

Al cierre del mes de agosto de 2023 los recursos administrados en Portafolio (Títulos valores y liquidez ς sin pagarés del FOME) 
sumaron $305.543 millones, presentando un incremento por valor de $9.714,86 millones, con respecto al cierre del mes julio de 
2023 (Movimiento neto detallado mas adelante en άLƴŦƻǊƳŀŎƛƽƴ CƛƴŀƴŎƛŜǊŀέύ.

VrTotal Recursos administrados



COMPOSICIÓN POR SECTOR ECONÓMICO FRL
Cifras expresadas en millones de pesos



COMPOSICIÓN POR SECTOR 
ECONÓMICO & EMISOR FRL
Cifras expresadas en millones de pesos

Lineamiento:  Diversificar las inversiones del portafolio en diferentes entidades 
financieras que permitan ser más eficiente el portafolio de inversión en el mercado 
financiero nacional. OK!

EMISOR jul-23 PART. % ago-23 PART. %

TESORERIA GRAL. $ 23,305.24 7.88% $ 28,421.38 9.30%

TOTAL PUBLICO $ 23,305.24 7.88% $ 28,421.38 9.30%

FINANCIERA DE D $ 21,358.98 7.22% $ 25,414.02 8.32%

BANCO DAVIVIEND $ 20,118.93 6.80% $ 20,195.33 6.61%

BANCO DE BOGOTA $ 22,182.03 7.50% $ 22,320.67 7.31%

BANCO DE OCCIDE $ 7,708.71 2.61% $ 6,100.91 2.00%

BANCO SUDAMERIS $ 7,989.60 2.70% $ 8,027.44 2.63%

CORPORACION FIN $ 4,946.55 1.67% $ 4,982.00 1.63%

BANCO POPULAR S $ 20,534.70 6.94% $ 20,551.90 6.73%

BANCOLOMBIA S.A $ 13,453.28 4.55% $ 13,555.01 4.44%

BANCO BILBAO VI $ 25,782.70 8.72% $ 25,758.75 8.43%

BANCOLDEX $ 15,078.30 5.10% $ 15,189.20 4.97%

BANCO COMERCIAL $ 3,011.79 1.02% $ 2,949.24 0.97%

TOTAL FINANCIERO $ 162,165.57 54.82% $ 165,044.47 54.02%

BBVA $ 5,830.60 1.97% $ 6,407.00 2.10%

BANCOLOMBIA $ 10.67 0.00% $ 10.71 0.00%

B POPULAR $ 23,008.80 7.78% $ 23,252.37 7.61%

B COLPATRIA $ 41,863.67 14.15% $ 42,316.57 13.85%

B AGRARIO $ 0.35 0.00% $ 6.35 0.00%

B DE BOGOTÁ $ 4,217.10 1.43% $ 4,264.25 1.40%

SUDAMERIS $ 35,425.98 11.98% $ 35,819.75 11.72%

TOTAL VISTA $ 110,357.17 37.30% $ 112,076.99 36.68%

TOTAL PORTAFOLIO $ 295,827.98 100.00% $ 305,542.84 100.00%

VISTA

SECTOR PUBLICO

COMPOSICION SECTOR

SECTOR FINANCIERO



COMPOSICIÓN POR SECTOR EMISOR 
Vs. LINEAMIENTOS FRL 

Al respecto Fiduprevisora S.A. informa que no tiene entidades matrices, subsidiarias o subordinadas en 
las cuales pueda  realizar inversiones a nombre del FRL.

LineamientoΥ  !ōǎǘŜƴŜǊǎŜ ŘŜ ǊŜŀƭƛȊŀǊ ƛƴǾŜǊǎƛƻƴŜǎ Ŝƴ ŜƴǘƛŘŀŘŜǎ ƳŀǘǊƛŎŜǎΣ ŦƛƭƛŀƭŜǎΧetc

El 100% de las inversiones en el Portafolio se han realizado en emisores debidamente vigilados por la 

Superintendencia Financiera de Colombia.

Lineamiento: Garantizar que no se invertirá en títulos emitidos por entidades no 
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia

Es de resaltar que en άǾƛǎǘŀέ se mantienen recursos en cuentas bancarias de entidades debidamente vigiladas por la Superintendencia Financiera 

de Colombia y cuentan con calificaciones AAA (o su equivalente para el C.P), como lo son los Bancos BBVA, Agrario, Sudameris y Bogotá.

Para el corte del mes de agosto de 2023, por Grupo Económico consolidado el Portafolio cuenta con una 
participación del 27.63%. (incluyendo títulos valores y vista).

Lineamiento: Garantizar que NO se invertirá por Grupo Económico un porcentaje superior al 30% del valor 

del portafolio, o lo que la normatividad vigente permita, previa aprobación del Ministerio del Trabajo.
5                                                                       

   Lineamiento: Garantizar que NO se invertirá en títulos de renta variable, de participación o BOCEAS.
                                                                       

El Portafolio de inversiones durante el mes de agosto de 2023, no tuvo posiciones en títulos en renta 
variable; el 100% de sus inversiones se realizaron en renta fija local.



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR TIPO DE CALIFICACIÓN FRL
Cifras expresadas en millones de pesos

Durante el mes de ago/23 el 100% de las inversiones del Portafolio se encontraron registradas con la máxima calificación crediticia en el mercado, 
tanto para el largo como para el corto plazo, conforme a la escala de calificaciones publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Lineamiento:  Invertir en títulos de emisores calificados AAA 

PAPEL  jul-23 PART. % ago-23 PART. %

AAA       $ 51,161.48 17% $ 24,486.33 8%

BRC 1+    $ 36,002.91 12% $ 44,925.83 15%

F1+       $ 56,824.89 19% $ 67,052.97 22%

NACION    $ 23,305.24 8% $ 28,421.38 9%

VRR1+     $ 18,176.30 6% $ 28,579.34 9.4%

VISTA $ 110,357.17 37% $ 112,076.99 36.7%

TOTAL $ 295,827.98 100.00% $ 305,542.84 100.00%

COMPOSICION POR CALIFICACION



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR TIPO DE INVERSIÓN FRL
Cifras expresadas en millones de pesos

PAPEL  jul-23 PART. % ago-23 PART. %

BONOS $ 6,774.56 2.29% $ 6,733.90 2.20%

CDT $ 155,391.01 52.53% $ 158,310.57 51.81%

CUENTA BANCARIA $ 110,357.17 37.30% $ 112,076.99 36.68%

TES $ 23,305.24 7.88% $ 28,421.38 9.30%

TOTAL $ 295,827.98 100.00% $ 305,542.84 100.00%

COMPOSICION TIPO DE PAPEL



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR PLAZO AL VENCIMIENTO FRL
Cifras expresadas en millones de pesos

DIAS jul-23 PART. % ago-23 PART. %

0-360 $ 244,666.51 82.71% $ 281,056.51 91.99%

361-540 $ 50,258.01 16.99% $ 20,526.97 6.72%

541-720 $ 903.47 0.31% $ 3,959.36 1.30%

TOTAL $ 295,827.98 100.00% $ 305,542.84 100.00%

COMPOSICION PLAZO AL VENCIMIENTO



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR INDICADOR FRL
Cifras expresadas en millones de pesos

TASA  jul-23 PART. % ago-23 PART. %

IBR $ 119,009.69 40.23% $ 123,306.64 40.36%

IPC $ 6,088.41 2.06% $ 6,057.06 1.98%

TASA FIJA $ 60,372.71 20.41% $ 64,102.15 20.98%

VISTA $ 110,357.17 37.30% $ 112,076.99 36.68%

UVR $ 0.00 0.00% $ 0.00 0.00%

TOTAL $ 295,827.98 100.00% $ 305,542.84 100.00%

COMPOSICION TASA



OPERACIONES REALIZADAS EN AGOSTO 2023 FRL
Cifras expresadas en millones de pesos

OPERACIÓN TOTAL

COMPRAS $ 8,792.03

VENTAS $ 0.00

COBROS DE INTERESES $ 2,052.79

REDENCIONES $ 1,700.00

FUENTES Y USOS



OPERACIONES REALIZADAS EN AGOSTO 2023 FRL
TITULO FECHA OPERACIÓN EMISOR TIPO TASA MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F. EMISION F. VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA

283337 10/08/2023 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+2.45I  $ 4,000,000,000.00 17/04/2023 17/04/2025 $ 3,933,520,000.00FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S17.89%

283594 31/08/2023 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJADto No aplica   $ 5,000,000,000.00 6/12/2022 5/12/2023 $ 4,858,510,000.00ITAU COMISIONISTA DE BOLSA COLOMBIA   11.53%

$ 8,792,030,000.00

$ 0.00

277482 3/08/2023 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+3.5I   $ 2,500,000,000.00 3/03/2023 3/09/2024 $ 32,990,000.00FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S16.52%

276840 7/08/2023 BANCOLOMBIA S.A CDT IBR MV IBR2+6.2I   $ 10,000,000,000.00 7/02/2023 7/08/2024 $ 154,030,000.00BANCOLOMBIA S.A.                      19.65%

283103 7/08/2023 BANCO POPULAR S CDT IBR MV IBR2+6.15I  $ 10,000,000,000.00 7/02/2023 7/08/2024 $ 154,440,000.00BANCO POPULAR S.A.                    17.31%

278161 8/08/2023 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+1I     $ 12,000,000,000.00 8/03/2023 8/09/2023 $ 133,332,000.00BANCO DAVIVIENDA S.A.                 13.72%

277715 8/08/2023 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+3I     $ 2,000,000,000.00 8/03/2023 8/09/2024 $ 25,556,000.00FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S16.00%

264698 10/08/2023 BANCO DE BOGOTA BONOS TASA FIJA TV 3.4000-Efect $ 3,000,000,000.00 10/02/2021 10/02/2024 $ 25,407,000.00BANCO DE BOGOTA                       5.45%

275852 10/08/2023 BANCO BILBAO VI CDT IBR MV IBR2+6.55I  $ 5,000,000,000.00 10/01/2023 10/01/2024 $ 78,690,000.00BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB19.53%

264696 11/08/2023 BANCO DAVIVIEND BONOS TASA FIJA TV 6.0400-Efect $ 1,000,000,000.00 11/02/2020 11/02/2025 $ 14,892,000.00BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.08%

273030 11/08/2023 BANCO BILBAO VI CDT TASA FIJA TV 13.862600-No $ 5,000,000,000.00 11/08/2022 11/02/2024 $ 173,285,000.00BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB14.60%

275906 12/08/2023 BANCO POPULAR S CDT IBR MV IBR2+6.55I  $ 10,000,000,000.00 12/01/2023 12/10/2023 $ 157,380,000.00BANCO POPULAR S.A.                    19.63%

277819 13/08/2023 BANCO SUDAMERIS CDT IBR MV IBR2+2I     $ 8,000,000,000.00 13/03/2023 13/03/2024 $ 95,576,000.00BANCO GNB SUDAMERIS S.A.              14.90%

277890 16/08/2023 CORPORACION FIN CDT IBR MV IBR2+2.15I  $ 5,000,000,000.00 16/03/2023 16/09/2024 $ 60,335,000.00CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.15.18%

277936 17/08/2023 BANCO DE COMERC CDT IBR MV IBR2+2I     $ 5,000,000,000.00 17/03/2023 17/09/2024 $ 59,750,000.00BANCO  DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBI15.00%

283337 17/08/2023 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+2.45I  $ 4,000,000,000.00 17/04/2023 17/04/2025 $ 49,288,000.00FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S17.89%

282058 17/08/2023 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+6.55I  $ 9,500,000,000.00 17/01/2023 17/01/2024 $ 149,511,000.00FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S15.75%

278168 19/08/2023 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+6.5I   $ 4,000,000,000.00 19/01/2023 19/07/2024 $ 62,784,000.00FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S14.89%

282022 20/08/2023 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+3.85I  $ 2,000,000,000.00 20/02/2023 20/10/2023 $ 26,976,000.00BANCO DAVIVIENDA S.A.                 15.21%

264704 23/08/2023 BANCO COMERCIAL BONOS IPC TV IPC+.71I    $ 3,000,000,000.00 23/02/2021 23/02/2024 $ 98,151,000.00BANCO COMERCIAL AV VILLAS S.A.        5.49%

282240 23/08/2023 BANCO DE COMERC CDT IBR MV IBR2+4.9I   $ 10,000,000,000.00 23/02/2023 23/08/2024 $ 143,670,000.00BANCO  DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBI16.99%

276156 23/08/2023 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+6.5I   $ 6,000,000,000.00 23/01/2023 23/07/2024 $ 94,200,000.00BANCO DE BOGOTA                       19.82%

277190 23/08/2023 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+4.4I   $ 4,000,000,000.00 23/02/2023 23/02/2024 $ 55,800,000.00BANCO DE BOGOTA                       17.56%

276263 26/08/2023 BANCO BILBAO VI CDT IBR MV IBR2+6.45I  $ 5,000,000,000.00 26/01/2023 26/03/2024 $ 78,280,000.00BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB19.81%

276259 26/08/2023 BANCO BILBAO VI CDT IBR MV IBR2+6.45I  $ 5,000,000,000.00 26/01/2023 26/03/2024 $ 78,280,000.00BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB19.81%

274040 28/08/2023 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+5.5I   $ 2,000,000,000.00 28/10/2022 28/10/2023 $ 29,734,000.00BANCO DE BOGOTA                       17.02%

265277 30/08/2023 BANCO DE OCCIDE CDT TASA FIJA TV 4.812500-Nom $ 1,700,000,000.00 30/08/2021 30/08/2023 $ 20,452,700.00BANCO DE OCCIDENTE                    4.90%

$ 2,052,789,700.00

265277 30/08/2023 BANCO DE OCCIDE CDT TASA FIJA TV 4.812500-Nom $ 1,700,000,000.00 30/08/2021 30/08/2023 $ 1,700,000,000.00BANCO DE OCCIDENTE                    4.90%

$ 1,700,000,000.00TOTAL REDENCIONES

COMPRAS

COBRO  

INTERESES

REDENCION

TOTAL COMPRAS

TOTAL VENTAS

TOTAL COBRO DE INTERES

VENTAS



EVOLUCIÓN RENTABILIDAD & DURACIÓN FRL



RENDIMIENTOS POR INDICADOR

TIPO TASA VALOR PORCENTAJE

IBR $ 2,085,132,000.00 50.07%

IPC $ 66,783,000.00 1.60%

TASA FIJA $ 803,881,700.00 19.31%

UVR $ 0.00 0.00%

RENDIMIENTOS BANCARIOS $ 1,208,264,973.58 29.02%

VALOR TOTAL RENDIMIENTOS 4,164,061,673.58$      100.00%

RENDIMIENTOS POR INDICADOR



EVOLUCIÓN RENTABILIDAD & DURACIÓN FRL

Al corte de agosto de 2023 la duración del portafolio de inversiones se ubicó en 0.56 años, lo cual equivale a 204 días, 
ubicándonos en un nivel inferior y cercano al año por plazo promedio al vencimiento.

Lineamiento:  La duración del portafolio no debe ser superior a 2.5 años

MES MENSUAL 12 MESES DURACIONDURACION AÑOS
ago-21 5.36% 2.97% 316 0.87

sep-21 0.54% 2.50% 315 0.86

oct-21 -0.69% 2.14% 297 0.81

nov-21 -0.09% 1.84% 307 0.84

dic-21 4.68% 1.92% 286 0.78

ene-22 5.70% 2.06% 267 0.73

feb-22 3.57% 2.25% 285 0.78

mar-22 4.89% 2.83% 259 0.71

abr-22 6.29% 3.03% 222 0.61

may-22 6.16% 3.53% 292 0.80

jun-22 6.02% 3.92% 265 0.73

jul-22 6.21% 4.08% 228 0.62

ago-22 10.57% 4.52% 231 0.63

sep-22 11.71% 5.44% 222 0.61

oct-22 10.40% 6.40% 213 0.58

nov-22 12.23% 7.43% 181 0.50

dic-22 14.37% 8.27% 162 0.44

ene-23 16.38% 9.19% 210 0.58

feb-23 25.58% 10.87% 305 0.83

mar-23 22.88% 12.42% 303 0.83

abr-23 10.95% 12.77% 286 0.78

may-23 11.34% 13.17% 251 0.69

jun-23 14.12% 13.81% 240 0.66

jul-23 12.91% 14.34% 226 0.62

ago-23 17.71% 14.94% 204 0.56



SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORTAFOLIOS CORTO PLAZO / 
CIRCULAR 53 DE 2023 ςSUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

En el mes de  agosto 2023 se dio cumplimiento a la Rentabilidad Mínima exigida, por ambas metodologías.

Lineamiento:  Rentabilidad Mínima FRL



SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORTAFOLIOS 
CORTO PLAZO / CIRCULAR 53 DE 2023 ςSUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE 

COLOMBIA



SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORTAFOLIOS 
CORTO PLAZO / CIRCULAR 53 DE 2023 ςSUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE 

COLOMBIA



ESTRATEGIA DE INVERSIONES PROPUESTA  AGOSTO 2023

Continuidad Estrategia de inversiones:

a. Procurar disminuir % en Vista para reinvertir y aumentar % en sector Financiero mediante inversiones en CDTs en TF y/o IBR a plazos preferiblemente hasta 2 años y en TCOs. 

b. De la % que se mantenga en vista ς Procurar mantener > % en Bancos con las tasas de remuneración más altas, respetando y manteniendo un adecuado margen de los límites de cupo.

c. La idea es posicionarnos en un rango promedio frente a las inversiones de los FCCP y el mismo portafolio de referencia, aumentar % en CDTs preferiblemente en IBR con opción mínima a 
TF para llegar a un rango inicial en inversiones del sector financiero (Vigilados por la SFC) entre el 35% a un 60%; y en Deuda Pública, revisar incrementar participación en TCOs si se 
presenta un nivel adecuado de entrada.



Catalina Guzmán Cruz
 GERENCIA DE PORTAFOLIOS

VICEPRESIDENCIA DE INVERSIONES



RIESGO DE MERCADO LIQUIDEZ y CRÉDITO
31 DE AGOSTO DE 2023


