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|INFLACI()N G7 : Evolucién Mensual

Mensual 12/31/2017 - 9/30/2023 e, S'AG;O"":JUL" """ J UNMAYABR """ [ """ P e """ P """ e """ """ pr """ s """ """ v 'PC """ Ital]a """" """ R """" R """ -14.0
m Inflacion EEUU (R1) 3.7+0 | =37 32 30 40;49 BEEEEEREEE BRI EENEE D HEEEEER 12,0
® Inflacién Reino Unido (R1) 6.7 sincmb | = ./ b.o - 8. Ry A OO SO OO OO TR SO . O OO SO SOOOD SO TN SOUR. SO . 00 OO S SO WO O DO SO - T
® Inflacién Canada (R1) 3.8 -9 <40 33 28 34:44 1 BEEREREEED BEREER S EEE BEE 2R R ‘
® Inflacién Francia (R1) 4.9 -0 2=:49 4.3 4: - 51 598 Bk 7] N . HENS . RN N f, oE g d f ,,,,,,,

Inflacion Italia (R2) 531 =1 1< 5.4 6.0 7.6 P P 5 . Pon R P _
® Inflacién Japon (R1) 3.0 -.2 S22 B3 B3 3 3 e e I_P_Ci,Remo Umdo

"Mar  "Jun Sep ' Dic Mar " Jun  Sep Dic  Mar " Jun  Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep  Dic  Mar Jun  Sep
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
CPI YOY Index (US CPI Urban Consumers YoY NSA) InflaciénG7 Mensual 31DEC2017-30SEP2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P.

20-0ct-2023 10:29:46

Fuente: Bloomberg | * Pend. Actualizacion




|TASA POLITICA MONETARIA G7 : Evolucién

Mensual 1/31/2018 - 9/29/2023 b SEIEE B PoB R B oW B P N P SR B A F F o
B TPM EEUU 5500 sincmbi : ;i i oioiob bbb b b b e S TPMLEEUU
* TPM Alemania  4.500 +.250 ; b P BN BEEERE . 2R L 3 E E 5 [ u 50, |
¥ TPM Reino Unido 5.250 sincmb | o . o 2R F o | @ B L R E P o . 0 |
®TPM Canada 5.000 sincmb | R B S ™, i 1
+ TPM Francia 4.500 +.250
TPM Italia 4.500 +.250
S TPM Japon -0.100 sin cmb

Famanemaazmazzx=azs| 111 EHI EELEEERRERRARRERY - )

Lot D% Low:
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Low: -0.100

War 3nSep DicWar Jin Sep  Dic  WMar  n Sep  Dic  War  Jin Sep  Dic  WMar  Jin  Sep Dic ;Mér; ;Jt;m; ;Sép
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

FDTR Index (Federal Funds Target Rate - Upper Bound) BancosCentralesG7 Mensual 31DEC2017-30SEP2023 Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P. 07-0ct-2023 22:31:34




|INFLACI()N LATAM : Evolucién

M Inflacion Colombia 10.99 -.44
M Inflacion Brasil 5.19 +.58
M Inflacién Chile 5:12.0 -120
B Inflacion México 4.45 -.18
M Inflacién Pert 5.04: -.53

11 43 11 78 12 13 12 36 12 82 :

532 648 756 873 991 | | . . .
64879506 B84 G2t
558 588 646 7.89 797

Mensual 12/31/2017 - 9/30/2023 | AGO Ut”'-g""JUN rrrrr MAY ~ABR """" s b b

i Hi: 14.00 !

ZANARERTARENARERRARERE - 0
oW omowmom o om oW ok ow oW R oW ow g oW m Bras||

“Mar Jun ;Sép' Dic  Mar  Jun 'Sép; Dic  Mar_ Jun_ ;Sép' Dic ~ Mar

2018 | 2019 | 2020 |
COCPIYOY Index (Colombia CPI YoY) InflacionLATAM Mensual 31DEC2017-30SEP2023

;Jﬁn; ;Sép; ;ch : ;Mér; ;Jﬁn; ;Sép; ;D‘ic; ;M:ar; ;Jl;m; ;Sép
2021 l 2022 | 2023
Copyright€ 2023 Bloomberg Finance L.P.

11-0ct-2023 12:19:33




0 |TASA POLITICA MONETARIA LATAM : Evolucién

Mensual 12/31/2017 - 10/6/2023
HTPM Colombia 13.25 sin cmb

SEP) | -50pb(JUL). |

B TPM Brasil 12.75 sin cmb <50pb{ Aeodh B g A M M W B % A M M R B N g 4 N U E ok B oM R o R N 4 oM N M N B oM oMo P N g A d B B
¥ TPM Chile 9.50 sin cmb -75pb (SEP) | -100pbi (JUL)

MTPM México 11.25 sin cmb <= PodoE g

B TPM Pert 725 =95 -25pb (OCT). | -25pb {SEP)

- Low: 200 _
- Low: 175

Mar JunSep  Dic  Mar  Jun  Sep  Dic  Mar  Jun  Sep  Dic  Mar _ Jun  Sep  Dic  Mar  Jun  Sep  Dic  Mar _ Jun  Sep.
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P. 07-0ct-2023 22:37:02

CORRRMIN Index (Colombia Minimum Repo Rate to Be Offered at the Daily Auction) BancosCentralesLATAM Mensual 31DEC2017-080CT2023




o | Mercado Global: indice del Miedo

Mensual 10/29/1993 - 10/20/2023 MCboe VIX 21.71 +4.19 ’

Hi: 59.89
[

e e Y N B S T TR R T O S R

||||H - 3

1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 2016[2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
VIX Index (Chicago Board Options Exchange Volatility Index) Miedo WallStr. Mensual 280CT1993-210CT2023 Copyrightg 2023 Bloomberg Finance L.P. 21-0ct-2023 16:11:10

Fuente: Bloomberg | Volatilidad esperada por los proximos 30 dias del mercado de renta variable.

| 0y 20: poca volatilidad, S&P tendencia alcista | 20 y 30: preocupacion en los inversionistas, conduce a la volatilidad. Tendencia a revertirse. | 30 y 100: panico y alta volatilidad, fuerte correccion.




) | Mercado Global: Renta Fija y Variable

29/09/2023) 28/09/2023  22/09/2023 31/12/2022 29/09/2022 20/10/2023) 19/10/2023  13/10/2023 31/12/2022 20/10/2022
REN "A FIJA INTERNACIONAL

VARIACION PBS

DEUDA SOBERANA .
INTERNACIONAL 1DIA SEMANAL | ANO CORRIDO “

REN ‘A FIJA INTERNACIONAL
VARIACION PBS

DEUDA SOBERANA e
INTERNACIONAL 1DIA SEMANAL | ANO CORRIDO “

ESTADOS UNIDOS

ESTADOS UNIDOS
TREASURY 2 ANOS
TREASURY 10 ANOS
TREASURY 30 ANOS

TREASURY 2 ANOS
TREASURY 10 ANOS
TREASURY 30 ANOS

B. ALEMAN 10 ANOS

B. ALEMAN 10 ANOS

B. FRANCES 10 ANOS 3.40 -9 11 28 60 B. FRANCES 10 ANOS 3.51 -4 15 40 55

MBONO 10 ANOS 9.87 -8 11 85 16 MBONO 10 ANOS 9.95 -5 18 92 1

BRASIL 10 ANOS 11.65 -8 22 -104 -55 BRASIL 10 ANOS 11.93 -8 11 -75 -6

FUENTE: Bloomberg FUENTE: Bloomberg
RENTA VARIABLE RENTA VARIABLE
-- VARIACION VARIACION
1DIiA SEMANAL | ANO CORRIDO 1DIA SEMANAL | ANO CORRIDO
ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS
S&P 500 4,288.05 -0.27% -0.74% 11.68% 17.79% S&P 500 4,224.16 -1.27% -2.39% 10.02% 15.23%
NASDAQ 13,219.32 0.14% 0.06% 26.30% 23.11% NASDAQ 12,983.81 -1.55% -3.16% 24.05% 22.32%
DOW JONES 33,507.50 -0.47% -1.34% 1.09% 14.65% DOW JONES 33,127.28 -0.86% -1.61% -0.06% 9.21%
EUROPA EUROPA

DAX 15,386.58 0.41% -1.10% 10.51% 28.48% DAX 14,798.47 -1.65% -2.56% 6.28% 15.91%
CAC 40 7,135.06 0.26% -0.69% 10.22% 25.69% CAC 40 6,816.22 -1.53% -2.67% 5.29% 11.98%
IBEX 35 9,428.00 0.01% -0.78% 14.57% 29.15% IBEX 35 9,029.10 -1.30% -2.21% 9.72% 18.11%
FTSE MIB 28,243.26 0.28% -1.16% 19.13% 38.77% FTSE MIB 27,357.00 -1.41% -3.12% 15.40% 26.06%
NIKKEI 31,857.62 -0.05% -1.68% 22.09% 20.57% NIKKEI 31,259.36 -0.55% -3.27% 19.79% 15.75%
CS1300 3,689.52 0.00% -1.32% -4.70% -3.60% CS1300 3,510.59 -0.65% -4.17% -9.33% -6.51%
HANG SENG 17,809.66 2.48% -1.37% -9.97% 3.75% HANG SENG 17,172.13 -0.72% -3.60% -13.19% 5.48%
BOVESPA 116,565.17 0.72% 0.48% 6.22% 8.27% BOVESPA 113,155.28 -0.75% -2.25% 3.12% -3.43%
MEXBOL 50,874.98 -1.33% -1.55% 4.98% 12.80% MEXBOL 48,275.91 -1.09% -2.24% -0.39% 4.23%
COLCAP 1,121.64 0.35% 2.85% -12.79% -1.24% COLCAP 1,117.42 -0.73% 0.10% -13.11% -8.61%

FUENTE: Bloomberg FUENTE: Bloomberg




o |Anélisis: Curva de Tipos de Interés Invertida

Semanal 6/3/1977 - 10/20/2023
M Curva de Tipos de Interés Invertida | 2Y/10Y Bond Yield Spread -16.373 +28.405

1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019 2020-2024

USYC2Y10 Index (Market Matrix US Sell 2 Year & Buy 10 Year Bond Yield Spread) CurvaTiposInvertida Semanal 01JUN1977-210CT2023 Copyrightg 2023 Bloomberg Finance L.P. 21-0ct-2023 15:53:08




e |Variab|es EEUU : Subsidios/Desempleo

1i:.2209.0... Semanal 10/22/2021 - 10/13/2023 s S . -
.. Y e T » Reclamaciones Permanentes - a 10/6/23 1734.0 +29.0 | T T o s N P b3 T F 2000
‘ = Reclamaciones Iniciales - 198.0 -13.0 o :

e | | v —— 1705
e T S e N ———

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, e 18; 4 4 : ; R Permanentes

— edeomemeo |

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 | |
AcTuAL |42 |33 |36 |63 4236
Mar. 2023 45 ] 46|46
Jun. 2023 21]as[as
Sep. 2023 ----===============-- »|38[4a1]41]4a0

Fuente: Federal Reserve Bank

e e e e e et S

INJCSP Index (US Continuiné Jobless Claims SA) Reclamaciones y Empleo Semanal 210CT2021-210CT2023 ' Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P. 21-0ct-2023 16:35:49

Fuente: Bloomberg
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|PIB EEUU: Prondstico [ 3T-2023 | 5.4% ]

Evolution of Atlanta Fed GDPNow real GDP estimate for 2023: Q3
Quarterly percent change (SAAR)

PIB EEUU . Atlanta Fed

¢ GDPNow estimate :
40.0 33.8 = - /_/-

T —

0.0

Range of top 10
and bottom 10
average forecasts

mmm Gasto del Gobierno mmm Exportaciones netas (bienes y servicios)
s Inversion Privada Bruta Consumo personal

P B real (9%)

Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis

27-dun F-dul A17-Jul 27-Jul B-Aug  16-Aug 26-Aug 5-Sep 15-Sep 25S8ep 5-0ct  15-Oct
2020 2020 2020 2020 201 2021 201 2021 2022 2023 Date of forecast

Fuente: Bureau of Economic Analysis

mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22 jun-22 sep-22 dic-22 mar-23 jun-23

Sources: Blue Chip Economic Indicators and Blue Chip Financial Forecasts
Mote: The top (bottom) 10 average forecast is an average of the highest (lowest) 10 forecasts in the Blue Chip survey.

ReV|S|on Semanal Pronostico GDPNow| 18/10/2023

Prondstico del gasto consumo personal () Fuente: FED Atlanta
. Pronéstico de la inversidn interna privada ()
. Pronéstico del gasto gobierno ()
. Prondstico Exportaciones Netas ()
. Prondstico de inversion privada en vivienda (-)
. Prondstico contribucion inversion de inventarios ()




| Politica Monetaria EEUU: Expectativas Mdo.

o=

925-330 3550-375  575-600

Fuente: CME Group

MEETING PROBABILITIES — -
MEETING DATE 350-375  375-400 400-425 425-4350 | 450-475 475-500  3500-525
[ 1/11/2023 0.0% 0.0%| 0.0% 0.0% 01%
13/12/2023 1 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1% [[80.1%
31/1/2024  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1%|[71.8%
20/3/2024 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 13.0% |]63.6%
1/5/2024 | 0.0% 0.0% 0.0% | 0.0% 0.0% 53% 33.5% :46.6%4
[—> 12/6/2024] 0.0% 00% 0.0%| 00% 26% 19.3% r140.0‘”}431 30.2%
31/7/2024 0.0% 0.0% 0.0% 14% 11.6% 30.5% 334'7%4 17.9%
18/9/2024  0.0% 0.0% 0.7% 6.7% 21.4% [ 32.7%)| 26.0% 10.5%
71172024 0.0% 0.3% 3.2% 12.8% 26.1% | 29.9%) 19.6% 6.9%
18/12/2024 | 0.2% 1.9% 8.4% 20.0%| 28.2%' 243% 12.7% 3.8%

199.9% | 0.0%

19.8%
26.0%
21.7%
13.6%
7.3%
3.7%
1.9%
1.1%
0.6%

0.0%
0.0%
2.0%
1.7%
1.0%
0.5%
0.2%
0.1%
0.1%
0.0%




| Variables EEUU : Pronéstico Inflacién | CPI-PCE

INFLATION, YEAR-OVER-YEAR PERCENT CHANGE

Month CPI Core CPI PCE Core PCE Updated
October 2023 : 3.36 : 416 319 366 10720
v v v v
September 2023 3.69 4.17 346 370 10/20
¥ (3.45) v (3.73)
AGO 2023 3.67 4.35 3.48 3.88 08/31

Fuente: The Federal Reserve Bank of Cleveland | Inflation Nowcasting




|Commodities: Produccién Petrdéleo | Agosto

W Arabia saudita | 01t Produc. Index - Ult precio a 9/30/23 9000.000 +20.000 i
WEEUU | Oil Produc. Index - Ult precio P ©13200.000 +300.000 ;
‘MRusia | 0il Produc. Index - Ult precio a 5/31/23  9323.465 -192.921 |

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

+15000

H1 115 0. ooo

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

2014 2015 2016
OPCRSAUD Index (Saudi Arabia Crude Production) 0il Production Mensual 14SEP2013-200CT2023

Fue

2019 2020

Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P.

+14000

13200.000
000

-

+10000

I 9323.465

21-0ct-2023 15:24:11



| Commodities: Variacion precios

Mensual 10/31/2018 - 10/20/2023

» Bloomberg Commodity Index 106.3231 1.42% BWTI

* Brent 93.1100 -2.31%
90.0500 -0.82%

+140

+120

_____ Commodltylndex

106.3231

95, 31 ‘
OI-L---Brent

COMMODITIES
VARIACION

DITIE ERRE

WTI 90.05 - 0.76% 2.69% $12.20% 4.73%

BCOM Index (Bloomberg Commeodity Index) COMMODITY Mensual

Fuente: Bloomberg | Las reservas estratégicas

BRENT 93.16 0.84% 2.50% 8.44% 0.84%
- ORO 11,991.00  0.83% 3.01% 9.15% 22.30%
COBRE 7,928.00 0.00% 0.66% -5.22% 3.69%  F20
. CAFE 165.80 | 1.12% 7.04% 5-0 06% :7.86%
A ST W T A T W S N . S N -  FUENTE: Bloomberg |
"Dic Mar  Jun Sep " Mar Jun "Mar " Jun Sep Dic ~ Mar  Jun  Sep Dic  Mar Jun " T Sep |
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

310CT2018-200CT2023

Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P. 20-0ct-2023 11:28:56

de 2022, novel mas bajo en 40 afos.

desde principios




COLOMBIA: Variables & Contexto



" | Variables Colombia : IPC/Nucleo — TPM — Desempleo

Mensual 7/31/2018 - 9/30/2023

» Inflacion Total - 10.99 -.44
» Inflacion Nucleo - 90 =29 :
W Tasa Politica Monetaria - 13.25 sincmb | =

"1Tasa de Desempleo - a 8/31/239.28 -.30

T

| 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Copyright€ 2023 Bloomberg Finance L.P.

11-0ct-2023 11:48:31




) |Variables Colombia : ipc-1pP

Variacion % . . R e e e e . S S A S Sl s (S S g
b Diferencia
indice Septiembre Puntos N . S S : i
2022 2023 [ R s s i na i s
Porcentuales : : : : "
Sep 2022 / Sep 2021 Sep 2023 / Sep 2022
Total Produccion Nacional* 27,27 -1,42 -28,69
Producidos para consumo interno 23,34 6,88 -16,46 TR W W e R ST . S
Exportados 36,81 -19,58 -56,39

Fuente: DANE-IPP

- 10.00

07-0ct-2023 23:35:31

Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P.
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|Variab|es Colombia : Revisién Inflacion

Variacion mensual septiembre 2023 Variacion anual septiembre 2023
Educacion [ 1.79% Transporte  E— 18.56%
Bebidas Alcohdlicas [ 0.81% Restaurantes Y Hoteles e 15.33%
Alimentos S 0.74% Bebidas Alcohdlicas [N 13.33%
Bienes Y Servicios... I 0.69% Bienes Y Servicios Diversos [ 12.06%
Transporte GG 0.67% Alimentos  |EEG—— 11.48%
IPC I 0.54% Muebles G 11.35%
Salud I 0.27% Educacion NN 11.25%
Alojamiento I 0.39% iPC I 10.99%
Muebles [ 0.32% Salud G 10.33%
Restaurantes Y Hoteles [ 0.28% ) e g 8 R Recreacion Y Cultura [N 5.60%
Recreacién Y Cultura [ 0.20% s\ei? @ﬂ, ’5,., 49"%’ ‘2\ ,gi" Alojamiento NGNS 7.79% S S
Prendas De Vestir [ 0.19% N S N Prendas De Vestir [ 5.78%
Comunicaciones [ 0.07% O..OOQ O Comunicaciones [§0.42% O
0.00% 0.50% 1.00% 1.50% 2.00% 0.00% 5.00% 10.00% 15.00% 20.00%

Fuente: DANE- Calculos Fiduprevisora Fuente: DANE - Cdlculos Fiduprevisora




0 |Variab|es Colombia : Revisién Inflacion

[ Alimentos y bebidas no alcohc’:licas] _ 0,14 [Aloiamiento, Agua, Electricidad, Gas Y]_ 244

[Alojamiento, agua, electricidad y gas| _ 0,12 { Transporte ]_ 2,33

{ Transporte| _ 0,09 | Alimentos y bebidas no alcohdlicas ]_ 2,22
Educacion _ 0,07 { Restaurantes Y Hoteles ]_ 157

Bienes y servicios diversos _ 0,04 Bienes Y Servicios Diversos

[ Restaurantes y hoteles] - 0,03 Bienes y servicios para el hogar y para la...
Bebidas alcohdlicas y tabaco - 0,01 Educacién
Bienes y servicios para el hogar y para la... - 0,01 Recreacion Y Cultura
Salud . 0,01 Bebidas alcohalicas y tabaco
Recreacion y cultura . 0,01 Prendas De Vestir Y Calzado 0,19
Prendas de vestir y calzado . 0,01 Salud - 0,1

Informacion y comunicacidn I 0,00 Informacion Y Comunicacion | 0,01

Fuente: DANE 000 002 004 006 008 010 012 0714 Fuente: DANE 0,00




) |Variab|es Colombia : Evolucién Inflacion

Variacion anual ultimos 12 meses Bienes Variacion anual ultimos 12 meses Servicios

15.04 15.08

14.38 14.38 14.33 1404 14.26

14.00 1300
12.00
10.44
10.00
8.00
6.00
4.00
2.00
0.00
~d ~d (x| o o o om o o o o m o o o o o
o 8 8 f § & 9 9 § g o N o 5 «« ¢
= o s — L e = = o e = = o
§ 8 = & 2 § & & 5 = B 8§ s 5 2 b @

Fuente: DAME- Calculos Fiduprevisora Fuente: DAME- Calculos Fiduprevisora

Fuente: Banco de la Republica | DANE — Calculos Fiduprevisora




15.00

11.00

9.00

1.00

5.00

6.0
4.0
2.0
0.0
-2.0
-4.0
6.0

o~ Variables Colombia : Inflacién, éipara donde va?

Expectativa TPM

|||||I|I|I|III||
43

n fF A N AR AR AR A A R R A agaaz3 38 3 a3 8
R
EEUEE_QEUEE—QEUEE'—gE
e TPM s |nflacion === TPM mediana analistas* == =Rango* W Tasa Real

Fuente: BR y DAME, Calculos Fiduprevisora
*Encuesta BR

Pronostico Inflacion

11.78
11.43
10.93

10.49 -
1061 MED OCT: 10.55

N

\ 928
\ 932

MED DIC: 9.3

-

=< 5.09
4,93
MED DIC: 5.01

Rango —Inflacién - - Proyeccion Fuente: DANE, Clculos Fiduprevisora




" |Evo|uci6n Tasa Desempleo

Tasa de Desempleo nacional (2022-2023) Tasa de Desempleo P. ciudades (2022-2023)

15.0

14.0

12.0
11.0
10.0

8.0

8.0

Fuente: DANE — Calculos Fiduprevisora




i |Evo|uci6n Mercado Laboral

23,500 Poblacion Ocupada
23,182 23161
23,052
23,000
22,794 22,742
22,606 22,567
'
22,500 - =gy -22435- 2 e e - - -
22 160 22,233
22,000
21,492
21,500
21,000 I
20,500
: : 8 - < : E : = g : = 4
Fuente: DANE
Poblacidn AGO-2022 AGO-2023 Variacion %
Ocupados 22,160.0 23,181 1,001 4.52% —p
Desocupados 2,636.1 2,368 -268 -10.15%
Poblacion fuera de la fuerza de trabajo 14,266.2 14,086 -181 -1.27%
PET 39,062.4 39,615.1 553 1.41%
FT 24,796.2 25,529.5 733 2.96%
TGP 63.5 64.4 FT/PET 0.97
TO 56.7 58.5 Ocupados/PET 1.74
D 10.6 9.3 Desocupados/FT -1.35

Fuente: DANE | Calculos Fiduprevisora




- |Inversi6n Ext. Directa: Revisiéon Afio Corrido | ENE - SEP

Inv. Extranjera Directa en Colombia SEP 2022-2023

1,951
2,000 1,737 1,729

1,500

1,005

1,028 1,006 1,015

474
897
1,000 758 -
) l l l l ' l l

ened? feb2? mar22 abr2@ mayll jun2? jul2? agoll sepl? o2 novil dic2? ene2d feb23 ma i3 abr2d may2d jun23d  jul23 agol23d sepl3
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Fuente: Banco de la Republica
IED - (Millones de ddlares) | Inversidn directa realizada por inversionistas residentes en el exterior en empresas residentes en Colombia.
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TRASLADO DE PORTAFOLIO
ENTRADA VIGENCIA NUEVO CONTRATO 499 DE 2023

En Bogotd D.C. a los 12 dias del mes de septiembre de 2023, en cumplimiento a la entrada en vigencia del nuevo contrato de Encargo Fiduciario
No. 499 de 2023, FIDUPREVISORA S.A. una vez creados las nuevas cuentas en los depdsitos de valores correspondientes en DCV 'y DVAL procedio
a realizar la trasferencia interna de los titulos del Portafolio de Inversiones valorados a precios de mercado al cierre del dia 11 de septiembre de
2023, a los depdsitos centralizados de valores en DCV y Deceval administrados por FIDUPREVISORA S.A., por un valor total de CIENTO SETENTA Y
UN MIL DOSCIENTOS VEINTEMIL OCHOSCIENTOS SETENTA Y SEIS SEISCIENTOS TRECE PESOS CON OCHENTA Y OCHO CENTAVOS COP
$171.220.876.613,88.

Relacion de las Inversiones trasladadas el dia 12 de septiembre de 2023 del FRL

DECEVAL DCV TOTAL
Valores nominales en Pesos 150,000,000,000.00 29,000,000,000.00 179,000,000,000.00
Valores a Precios de Mecrado (Pesos COP)* 154,114,320,000.00 28,475,770,000.00 182,590,090,000.00

(*) Corresponden a valores de mercado del dia 11 de septiembre de 2023

Para la liquidez del portafolio se renombraron las cuentas bancarias existentes, al nuevo
contrato.
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TRASLADO DE PORTAFOLIO

GESTION CONTRATO DE E.F. 530 DE 2021
01 al 12 de septiembre de 2023



COMPOSICION POR SECTOR
ECONOMICO & EMISOR FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

COMPOSICION SECTOR
EMISOR ago-23 PART. % sep-23 PART. %
SECTOR PUBLICO |TESQRERIA GRAL $28,421.38 9.30% $0.00 0.00%
TOTAL PUBLICO $28,421.38 9.30% $0.00 0.00% |
FINANCIERA DE D $ 25,414.02 8.32% $0.00 0.00% $ 18000000
BANCO DAVIVIEND $20,195.33 6.61% $0.00 0.00% R
BANCO DE BOGOTA $22,320.67 7.31% $0.00 0.00%
BANCO DE OCCIDE $6,100.91 2.00% $0.00 0.00% 14000000
BANCO SUDAMERIS $8,027.44 2.63% $0.00 0.00%
SECTOR FINANCIERO |CORPORACION FIN $4,982.00 1.63% $0.00 0.00% $12000000
BANCO POPULAR S $20,551.90 6.73% $0.00 0.00%
BANCOLOMBIA S.A $13,555.01 4.44% $0.00 0.00% $100000.00
BANCO BILBAO VI $25,758.75 8.43% $0.00 0.00% o000
BANCOLDEX $15,189.20 4.97% $0.00 0.00%
BANCO COMERCIAL $2,949.24 0.97% $0.00 0.00% $60,00000
TOTAL FINANCIERO $165,044.47  54.02% $0.00 0.00%
BBVA $ 6,407.00 2.10% $0.00 0.00% 40000
BANCOLOMBIA $10.71 0.00% $0.00 0.00% 0100
B POPULAR $23,252.37 7.61% $0.00 0.00%
S B COLPATRIA $42,316.57 13.85% $0.00 0.00% $000
B AGRARIO $6.35 0.00% $0.00 0.00%
B DE BOGOTA $4,264.25 1.40% $0.00 0.00%
SUDAMERIS $35,819.75 11.72% $0.00 0.00%
TOTAL VISTA $112,07699  36.68% $0.00 000% |
[TOTAL PORTAFOLIO $305,542.84  100.00% $000  0.00% |

9.30%

$28,42138

0.00%
$0.00

SECTOR PUBLICO
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Ante el traslado del portafolio de inversiones realizado el dia 12 de septiembre hacia el nuevo {flduprewsora)
portafolio del contrato 499 de 2023, las cuentas bancarias e inversiones terminaron en ceros.
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OPERACIONES REALIZADAS DEL 01 AL 12 DE SEPTIEMBRE 2023 FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

$ 200,000.00

$182,590.09 { f)
$ 180,000.00
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$ 120,000.00
$ 100,000.00
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$ 20,000.00 $12,000.00
$0.00 $736.56 | |
$ 0.00
COMPRAS VENTAS TRASLADO DE PORTAFOLIO COBROS DE INTERESES REDENCIONES
FUENTES Y USOS
OPERACION TOTAL
COMPRAS $0.00
VENTAS TRASLADO DE PORTAFOLIO $182,590.09
COBROS DE INTERESES $ 736.56
REDENCIONES $12,000.00
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OPERACIONES REALIZADAS EN SEPTIEMBRE 2023 FRL

Comprometidos con
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TITULO FECHA OPERACION EMISOR TIPO TASA  MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F.EMISION  F. VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA TIRVENTA  F. COMPRA
264696 12/09/2023 BANCO DAVIVIEND BONOS TASAFIJA | TV 6.0400-Efect $1,000,000,000.00| 11/02/2020 11/02/2025 $ 925,740,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 6.08% 12.65% 2/08/2021
264698 12/09/2023 BANCO DE BOGOTA BONOS TASAFIJA TV 3.4000-Efect $ 3,000,000,000.00| 10/02/2021 10/02/2024 $ 2,899,770,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 5.45% 13.13% 2/08/2021
264704 12/09/2023 BANCO COMERCIAL BONOS IPC vV IPC+.711 $ 3,000,000,000.00 23/02/2021 23/02/2024 $ 2,973,450,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 5.49% 16.36% 2/08/2021
282240 12/09/2023 BANCO DE COMERC CDT IBR MV IBR2+4.91 $ 10,000,000,000.00 23/02/2023 23/08/2024 $ 10,368,300,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 16.99% 15.01% 8/06/2023
277936 12/09/2023 BANCO DE COMERC CDT IBR MV IBR2+21 $ 5,000,000,000.00| 17/03/2023 17/09/2024 $ 5,066,350,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 15.00% 14.89% 17/03/2023
276840 12/09/2023 BANCOLOMBIAS.A CDT IBR MV IBR2+6.21 $10,000,000,000.00 7/02/2023 7/08/2024 $10,404,800,000.00 |FIDUCIARIA LA PREVISORA 19.65% 14.96% 7/02/2023
276263 12/09/2023 BANCO BILBAO VI CDT IBR MV IBR2+6.45I $ 5,000,000,000.00| 26/01/2023 26/03/2024 $ 5,187,000,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 19.81% 13.97% 26/01/2023
276259 12/09/2023 BANCO BILBAO VI CDT IBR MV IBR2+6.45I $ 5,000,000,000.00| 26/01/2023 26/03/2024 $ 5,187,000,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 19.81% 13.97% 26/01/2023
275852 12/09/2023 BANCO BILBAO VI CDT IBR MV IBR2+6.55I $ 5,000,000,000.00| 10/01/2023 10/01/2024 $ 5,093,350,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 19.53% 14.18% 10/01/2023
282022 12/09/2023 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+3.85I $ 2,000,000,000.00 20/02/2023 20/10/2023 $ 2,025,440,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 15.21% 14.30% 29/05/2023
283103 12/09/2023 BANCO POPULAR S CDT IBR MV IBR2+6.15I $ 10,000,000,000.00 7/02/2023 7/08/2024 $ 10,400,500,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 17.31% 14.96% 28/07/2023
275906 12/09/2023 BANCO POPULAR S CDT IBR MV IBR2+6.55I $10,000,000,000.00| 12/01/2023 12/10/2023 $ 10,044,200,000.00 |FIDUCIARIA LA PREVISORA 19.63% 14.37% 12/01/2023
277890 12/09/2023 CORPORACION FIN CDT IBR MV IBR2+2.15I $ 5,000,000,000.00| 16/03/2023 16/09/2024 $ 5,061,300,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 15.18% 15.24% 16/03/2023
282058 12/09/2023 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+6.551 $9,500,000,000.00| 17/01/2023 17/01/2024 $9,801,245,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 15.75% 14.20% 30/05/2023
283337 12/09/2023 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+2.451 $ 4,000,000,000.00| 17/04/2023 17/04/2025 $ 4,027,920,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 17.89% 16.07% 10/08/2023
278168 12/09/2023 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+6.51 $ 4,000,000,000.00 19/01/2023 19/07/2024 $ 4,204,720,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 14.89% 14.84% 31/03/2023
277482 12/09/2023 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+3.5I $ 2,500,000,000.00 3/03/2023 3/09/2024 $ 2,547,775,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 16.52% 15.09% 3/03/2023
277715 12/09/2023 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+3I $ 2,000,000,000.00 8/03/2023 8/09/2024 $2,024,620,000.00 |FIDUCIARIA LA PREVISORA 16.00% 15.11% 8/03/2023

VENTAS 277819 12/09/2023 BANCO SUDAMERIS CDT IBR MV IBR2+21 $ 8,000,000,000.00| 13/03/2023 13/03/2024 $ 8,101,600,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 14.90% 15.02% 13/03/2023
TRASLADO DE 277190 12/09/2023 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+4.41 $ 4,000,000,000.00| 23/02/2023 23/02/2024 $ 4,090,520,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 17.56% 14.38% 23/02/2023
PORTAFOLIO 276156 12/09/2023 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+6.51 $ 6,000,000,000.00| 23/01/2023 23/07/2024 $ 6,296,760,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 19.82% 14.85% 23/01/2023
274040 12/09/2023 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+5.51 $ 2,000,000,000.00| 28/10/2022 28/10/2023 $ 2,024,960,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 17.02% 14.26% 28/10/2022

282306 12/09/2023 BANCO DAVIVIEND CDT IPC vV IPC+6.5F $ 3,000,000,000.00 5/01/2023 5/07/2024 $ 3,145,560,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 16.46% 16.32% 14/06/2023

266172 12/09/2023 BANCO DE OCCIDE CDT TASAFIJA| TV 5.390100-Nom $ 1,000,000,000.00 11/10/2021 11/10/2023 $ 1,004,410,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 5.50% 11.80% 11/10/2021

282804 12/09/2023 BANCO DE OCCIDE CDT TASAFIJA| TV 13.907700-No $ 5,000,000,000.00| 14/07/2023 14/07/2024 $5,170,250,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 14.65% 13.00% 14/07/2023

277635 12/09/2023 BANCO BILBAO VI CDT TASAFIJA| PV 1 13.663900-No $ 5,000,000,000.00 7/03/2023 7/10/2023 $ 5,357,100,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 14.05% 11.73% 7/03/2023

273030 12/09/2023 BANCO BILBAO VI CDT TASAFIJA| TV 13.862600-No $ 5,000,000,000.00| 11/08/2022 11/02/2024 $ 5,084,150,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 14.60% 13.21% 11/08/2022

265552 12/09/2023 BANCO DE BOGOTA CDT TASAFIJA| TV 4.860700-Nom $ 4,000,000,000.00| 13/09/2021 13/09/2023 $ 4,046,400,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 4.95% 21.70% 13/09/2021

275893 12/09/2023 BANCO DE BOGOTA CDT TASAFIJA| TV 16.677700-No $ 3,000,000,000.00 12/01/2023 12/07/2024 $ 3,182,730,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 17.75% 13.01% 12/01/2023

275693 12/09/2023 BANCOLOMBIAS.A CDT TASAFIJA| TV 16.456000-No $ 3,000,000,000.00 28/12/2022 28/06/2024 $ 3,190,650,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 17.50% 13.05% 28/12/2022

273791 12/09/2023 BANCO DAVIVIEND CDT TASAFIJA| TV 14.762500-No $ 2,000,000,000.00 7/10/2022 7/10/2024 $ 2,098,800,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 15.60% 13.04% 7/10/2022

280994 12/09/2023 FINANCIERA DE D CDT TASAFIJA| TV 13.183800-No $ 3,000,000,000.00| 24/04/2023 24/10/2024 $ 3,076,950,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 13.85% 12.97% 24/04/2023

276935 12/09/2023 TESORERIA GRAL. TES TASAFIJA | Dto No aplica $ 5,000,000,000.00 6/12/2022 5/12/2023 $ 4,873,850,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 12.50% 11.74% 10/02/2023

277541 12/09/2023 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJA | Dto No aplica $ 5,000,000,000.00 6/12/2022 5/12/2023 $ 4,873,850,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 12.00% 11.74% 6/03/2023

283594 12/09/2023 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJA | Dto No aplica $ 5,000,000,000.00 6/12/2022 5/12/2023 $ 4,873,850,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 11.53% 11.74% 31/08/2023

277563 12/09/2023 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJA | Dto No aplica $ 10,000,000,000.00 6/12/2022 5/12/2023 $9,747,700,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 12.00% 11.74% 6/03/2023

264810 12/09/2023 TESORERIA GRAL. TES TASAFIJA| AV  10.000000-No $ 500,000,000.00 24/07/2008 24/07/2024 $513,315,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 4.89% 8.33% 2/08/2021

264812 12/09/2023 TESORERIA GRAL. TES TASAFIJA AV  10.000000-No $2,500,000,000.00 24/07/2008 24/07/2024 $ 2,566,575,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 4.89% 8.33% 2/08/2021

264814 12/09/2023 TESORERIA GRAL. TES TASAFIJA AV  10.000000-No $1,000,000,000.00 24/07/2008 24/07/2024 $1,026,630,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 4.89% 8.33% 2/08/2021

TOTAL VENTAS

$ 182,590,090,000.00
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OPERACIONES REALIZADAS EN SEPTIEMBRE 2023 FRL

| TITULO FECHA OPERACION EMISOR TIPO TASA  MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F.EMISION F. VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA TIRVENTA  F. COMPRA

277482 3/09/2023 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+3.5I $2,500,000,000.00 3/03/2023 3/09/2024 $32,995,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIALS 16.52%

276840 7/09/2023 BANCOLOMBIAS.A CDT IBR MV IBR2+6.21 $10,000,000,000.00 7/02/2023 7/08/2024 $ 154,500,000.00 BANCOLOMBIAS.A. 19.65%

283103 7/09/2023 BANCO POPULAR S CDT IBR MV IBR2+6.15I $10,000,000,000.00 7/02/2023 7/08/2024 $ 154,080,000.00 BANCO POPULAR S.A. 17.31%

COBRO 278161 8/09/2023 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+11 $12,000,000,000.00 8/03/2023 8/09/2023 $ 133,344,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 13.72%
INTERESES 277715 8/09/2023 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+31 $2,000,000,000.00 8/03/2023 8/09/2024 $ 25,556,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIALS 16.00%
275852 10/09/2023 BANCO BILBAO VI CDT IBR MV IBR2+6.55I $5,000,000,000.00 10/01/2023 10/01/2024 $ 78,680,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOM 19.53%

275906 12/09/2023 BANCO POPULAR S CDT IBR MV IBR2+6.55I $10,000,000,000.00 12/01/2023 12/10/2023 $157,400,000.00 BANCO POPULAR S.A. 19.63%

TOTAL COBRO DE INTERES $ 736,555,000.00
REDENCION 278161 8/09/2023 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+11 $12,000,000,000.00  8/03/2023 8/09/2023 $12,000,000,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 13.72%

TOTAL REDENCIONES $12,000,000,000.00
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EVOLUCION RENTABILIDAD & DURACION FRL
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COMPOSICION POR SECTOR ECONOMICO FRL

Cifras expresadas en millones de pesos
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COMPOSICION POR SECTOR
ECONOMICO & EMISOR FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

COMPOSICION SECTOR
— EMISOR ago-23 PART. % sep-23 PART. %
CECTORPUBLICO I ESORERIA GRAL $0.00 0.00% $3311028  10.48%
TOTAL PUBLICO $ 0.00 0.00% $3311028  10.48%
SCOTIABANK COLP $0.00 0.00% $0.00 0.00%
FINANCIERA DE D $0.00 0.00% $25557.25 8.09%
BANCO DAVIVIEND $0.00 0.00% $8182.29 259%
BANCO DE BOGOTA $0.00 0.00% $22,40121 7.09%
BANCO DE OCCIDE $0.00 0.00% $6,152.26 1.95%
BANCO SUDAMERIS $0.00 0.00% $ 8,060.08 255%
SECTOR FINANCIERO fi-5pp0RACION FIN $0.00 0.00% $ 503655 159%
BANCO POPULAR S $0.00 0.00% $20,580.70 6.51%
BANCOLOMBIAS.A $0.00 0.00% $20,27455 6.42%
BANCO BILBAO VI $0.00 0.00% $25,854.95 8.18%
BANCOLDEX $0.00 0.00% $15325.75 4.85%
BANCO COMERCIAL $0.00 0.00% $3,001.83 0.95%
TOTAL FINANCIERO $ 0.00 0.00% $16042742  50.77%
BBVA $0.00 0.00% $15510.20 4.91%
BANCOLOMBIA $0.00 0.00% $1075 0.00%
B POPULAR $0.00 0.00% $23,490.54 7.43%
VISTA B COLPATRIA $0.00 0.00% $42789.18  13.54%
B AGRARIO $0.00 0.00% $110.89 0.04%
B DE BOGOTA $0.00 0.00% $4,309.65 136%
SUDAMERIS $ 0.00 0.00% $3620498  1146%
—— TOTAL VISTA $ 0.00 0.00% $12242619  3875% |

l "TOTAL PORTAFOLIO $0.00 0.00% $315,963.88 100.00% |

Lineamiento: Diversificar las inversiones del portafolio en diferentes entidades

financieras que permitan ser mds eficiente el portafolio de inversion en el mercado {f iduprevisor a) Compr ometidos con
financiero nacional. OK! lo que mds valoras




COMPOSICION POR SECTOR EMISOR
Vs. LINEAMIENTOS FRL

Lineamiento: Abstenerse de realizar inversiones en entidades matrices, filiales...etc

Al respecto Fiduprevisora S.A. informa que no tiene entidades matrices, subsidiarias o subordinadas en
las cuales pueda realizar inversiones a nombre del FRL.

Lineamiento: Garantizar que no se invertird en titulos emitidos por entidades no
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia

El 100% de las inversiones en el Portafolio se han realizado en emisores debidamente vigilados por la

Superintendencia Financiera de Colombia.

Es de resaltar que en “vista” se mantienen recursos en cuentas bancarias de entidades debidamente vigiladas por la Superintendencia Financiera
de Colombia y cuentan con calificaciones AAA (o su equivalente para el C.P), como lo son los Bancos BBVA, Agrario, Sudameris y Bogota.

Lineamiento: Garantizar que NO se invertird por Grupo Econémico un porcentaje superior al 30% del valor
del portafolio, o lo que la normatividad vigente permita, previa aprobacion del Ministerio del Trabajo.

Para el corte del mes de septiembre de 2023, por Grupo Econédmico consolidado el Portafolio cuenta con una
participacion del 26.89%. (incluyendo titulos valores y vista).

Lineamiento: Garantizar que NO se invertira en titulos de renta variable, de participacion o BOCEAS.

El Portafolio de inversiones durante el mes de septiembre de 2023, no tuvo posiciones en titulos en renta
variable; el 100% de sus inversiones se realizaron en renta fija local.




COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE CALIFICACION FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

COMPOSICION POR CALIFICACION
PAPEL ago-23 PART. % sep-23 PART. %
AAA $0.00 0% $20,858.97 7%
BRC 1+ $0.00 0% $46,091.01 15%
F1+ $0.00 0% S 64,836.66 21%
NACION $0.00 0% $33,110.28 10%
VRR1+ $0.00 0% $ 28,640.78 9.1%
VISTA $0.00 0% $122,426.19 38.7%
TOTAL $ 0.00 0.00% $ 315,963.88 100.00%
45%
40% 38.7%
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Lineamiento: Invertir en titulos de emisores calificados AAA

7%
| 0% 0% 0% 0% ‘ | 0%

AAA BRC 1+ Fl+ NACION VRR1+ VISTA

i ago-23 Ldsep-23

Durante el periodo del 12 al 30 de septiembre de 2023 el 100% de las inversiones del Portafolio se encontraron registradas con la maxima

calificacion crediticia en el mercado, tanto para el largo como para el corto plazo, conforme a la escala de calificaciones publicada porla

Superintendencia Financiera de Colombia.



COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE INVERSION FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

60.00%

50.00% 48.61%

38.75%
40.00%

30.00%

20.00%

10.48%
10.00%

2.16%
0.00% 0.00% 0.00%

0.00% [
BONOS DT CUENTA BANCARIA TES

0.00%

ago-23 | sep-23

COMPOSICION TIPO DE PAPEL
PAPEL ago-23 PART. % sep-23 PART. %
BONOS $0.00 0.00% $6,822.14 2.16%
CDT $0.00 0.00% $153,605.28 48.61%
CUENTA BANCARIA $0.00 0.00% $122,426.19 38.75%
TES $0.00 0.00% $33,110.28 10.48%
TOTAL $ 0.00 0.00% $315,963.88 100.00%

{fidupreViSOI'a) Comprometidos con

lo que mds valoras



COMPOSICION PORTAFOLIO POR PLAZO AL VENCIMIENTO FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

100.00%
93.40%
90.00%
80.00%
70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
10.00%
3.19% 3.41%
0.00% 0.00% | | 0.00% | |
0.00%
0-360 361-540 541-720
M ago-23 Ldsep-23
COMPOSICION PLAZO AL VENCIMIENTO

DIAS ago-23 PART. % sep-23 PART. %

0-360 $0.00 0.00% $295,104.91 93.40%

361-540 $0.00 0.00% $10,083.90 3.19%

541-720 $0.00 0.00% $10,775.07 3.41%

TOTAL $0.00 0.00% $ 315,963.88 100.00%

{fidupreViSOI'a) Comprometidos con

lo que mds valoras



COMPOSICION PORTAFOLIO POR INDICADOR FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

- )

£60.00%
50.00%
38.75% 38.75%
40.00%
30.00%
20.55%
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10.00%
0.00% 0.00% 1.95% 0.00% 0.00%
0.00% L |
IBR IPC TASA FLIA VISTA
i ago-23 Ldsep-23
COMPOSICION TASA
TASA ago-23 PART. % sep-23 PART. %
IBR $0.00 0.00% $122,447.76 38.75%
IPC $0.00 0.00% $6,168.90 1.95%
TASA FIJA $0.00 0.00% $64,921.04 20.55%
VISTA $0.00 0.00% $122,426.19 38.75%
L) 0, .
TOTAL $0.00 0.00% S 315,9]631.-8(8'1 ullgol(')oeﬁv . sora) Compromet/dos con
l\ lo que mds valoras



OPERACIONES REALIZADAS DEL 12 AL 30 DE SEPTIEMBRE 2023 FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

$ 200,000.00

$ 180,000.00

$ 160,000.00
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$ 120,000.00

$ 100,000.00

$ 80,000.00
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$ 20,000.00
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$182,590.09 { f)
$15,262.54
| | $1,156.06 $4,000.00
S e
COMPRAS COMPRAS TRASLADO DE PORTAFOLIO COBROS DE INTERESES REDENCIONES
FUENTES Y USOS
OPERACION TOTAL
COMPRAS $ 15,262.54
COMPRAS TRASLADO DE PORTAFOLIO $ 182,590.09
COBROS DE INTERESES $1,156.06
REDENCIONES $ 4,000.00

{fiduprevisora) Comprometdoscon

lo que mds valoras



OPERACIONES REALIZADAS EN SEPTIEMBRE 2023 FRL

TITULO FECHA OPERACION EMISOR TIPO TASA MOD.  FACIAL VALORNOMINAL  F.EMISION F.VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA TIRVENTA _ F. COMPRA
283885  13/09/2023  BANCO DEBOGOTA  CDT IBR MV IBR2+2.1I $ 4,000,000,000.00 13/09/2023  13/03/2025 $4,000,000,000.00 BANCO DE BOGOTA 15.40% :
compras | 284004 19/09/2023  TESORERIA GRAL. TES TASAFIJA Dto  Noaplica $5,000,000,000.00 5/09/2023  4/09/2024 $4,517,620,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.£ 11.16%
284065  22/09/2023  BANCOLOMBIAS.A cDT IBR MV 1BR2+4.35| $6,500,000,000.00 8/08/2023  8/08/2025 $ 6,744,920,000.00 CORREDORES DAVIVIENDA 15.80%
TOTAL COMPRAS $ 15,262,540,000.00
283786 13/09/2023 BANCO SUDAMERIS cDT IBR MV IBR2+2I $8,000,000,000.00 13/03/2023  13/03/2024 $95,584,000.00 BANCO GNB SUDAMERIS S.A. 15.02%
283804 13/09/2023 BANCO DE BOGOTA cDT TASAFIJA TV 4.860700-Nom  $4,000,000,000.00 13/09/2021  13/09/2023 $ 48,600,000.00 BANCO DE BOGOTA 21.70%
283842 16/09/2023  CORPORACION FIN CcDT IBR MV IBR2+2.15I $5,000,000,000.00 16/03/2023  16/09/2024 $ 60,335,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S./ 15.24%
283788 17/09/2023 BANCO DE COMERC cDT IBR MV IBR2+2I $5,000,000,000.00 17/03/2023  17/09/2024 $59,750,000.00 BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOME 14.89%
283850 17/09/2023 FINANCIERA DE D cDT IBR MV IBR2+6.55I $9,500,000,000.00 17/01/2023  17/01/2024 $149,520,500.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 14.20%
283858 17/09/2023 FINANCIERA DE D coT IBR MV IBR2+2.45| $4,000,000,000.00 17/04/2023  17/04/2025 $49,292,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIALS 16.07%
283844 19/09/2023 FINANCIERA DE D cDT IBR MV IBR2+6.5I $4,000,000,000.00 19/01/2023  19/07/2024 $62,792,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 14.84%
COBRO 283848 20/09/2023 BANCO DAVIVIEND cDT IBR MV IBR2+3.85I $2,000,000,000.00 20/02/2023  20/10/2023 $26,978,000.00 BANCO DAVIVIENDAS.A. 14.30%
INTERESES 283790 23/09/2023 BANCO DE COMERC CcDT IBR MV IBR2+4.91 $10,000,000,000.00 23/02/2023  23/08/2024 $143,580,000.00 BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOME 15.01%
283820 23/09/2023 BANCO DE BOGOTA cDT IBR MV IBR2+6.5I $6,000,000,000.00 23/01/2023  23/07/2024 $94,152,000.00 BANCO DE BOGOTA 14.85%
283830 23/09/2023 BANCO DE BOGOTA cDT IBR MV IBR2+4.41 $4,000,000,000.00 23/02/2023  23/02/2024 $55,768,000.00 BANCO DE BOGOTA 14.38%
283822 26/09/2023 BANCO BILBAO VI CcDT IBR MV IBR2+6.45I $5,000,000,000.00 26/01/2023  26/03/2024 $78,275,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOM 13.97%
283824  26/09/2023 BANCO BILBAO VI cDT IBR MV IBR2+6.45I $5,000,000,000.00 26/01/2023  26/03/2024 $78,275,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOM 13.97%
283812 28/09/2023 BANCO DE BOGOTA cDT IBR MV IBR2+5.5l $2,000,000,000.00 28/10/2022  28/10/2023 $29,734,000.00 BANCO DE BOGOTA 14.26%
283814 28/09/2023 BANCOLOMBIAS.A coT TASAFIJA TV  16.456000-No $3,000,000,000.00 28/12/2022  28/06/2024 $123,420,000.00 BANCOLOMBIAS.A. 13.05%
TOTAL COBRO DE INTERES $1,156,055,500.00
REDENCION 283804 13/09/2023 BANCO DE BOGOTA cDT TASAFIJA TV 4.860700-Nom  $4,000,000,000.00 13/09/2021  13/09/2023 $ 4,000,000,000.00 BANCO DE BOGOTA 21.70%
TOTAL REDENCIONES $ 4,000,000,000.00

{{iduprevisora)

Comprometidos con
lo que mds valoras



OPERACIONES REALIZADAS EN SEPTIEMBRE 2023 FRL

TITULO FECHA OPERACION EMISOR TIPO TASA MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F. EMISION F.VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA TIRVENTA  F. COMPRA
283792]  12/09/2023 | BANCO DAVIVIEND BONOS |TASAFUA| TV | 6.0400-Efect $1,000,000,000.00 11/02/2020 11/02/2025 $925,740,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 12.65% 12/09/2023
283794  12/09/2023  |BANCO DEBOGOTA  |BONOS | TASAFIJA| TV | 3.4000-Efect $ 3,000,000,000.00 10/02/2021  10/02/2024 $ 2,899,770,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 13.13% 12/09/2023
283796 12/09/2023  BANCO COMERCIAL  BONOS  |IPC vV | IPC+71I $3,000,000,000.00 23/02/2021| 23/02/2024 $ 2,973,450,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 16.36% 12/09/2023
283788 12/09/2023  |BANCO DECOMERC | CDT IBR MV | IBR2+2I $ 5,000,000,000.00 17/03/2023  17/09/2024 $ 5,066,350,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 14.89% 12/09/2023
283790  12/09/2023  |BANCO DECOMERC | CDT IBR MV | IBR2+4.9] $ 10,000,000,000.00 23/02/2023  23/08/2024 $ 10,368,300,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 15.01% 12/09/2023
283826 12/09/2023  |BANCOLOMBIAS.A cDT IBR MV | IBR2+6.2! $10,000,000,000.00  7/02/2023  7/08/2024 $ 10,404,800,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 14.96% 12/09/2023
283822 12/09/2023  BANCO BILBAO VI cDT IBR MV | IBR2+6.45| $ 5,000,000,000.00 26/01/2023  26/03/2024 $ 5,187,000,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 13.97% 12/09/2023
283824 12/09/2023  |BANCO BILBAO VI cDT IBR MV | 1BR2+6.45I $ 5,000,000,000.00 26/01/2023  26/03/2024 $ 5,187,000,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 13.97% 12/09/2023
283816, 12/09/2023  |BANCO BILBAO VI cDT IBR MV | 1BR2+6.55I $ 5,000,000,000.00 10/01/2023  10/01/2024 $ 5,093,350,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 14.18% 12/09/2023
283848 12/09/2023 | BANCO DAVIVIEND cDT IBR MV | 1BR2+3.85I $2,000,000,000.00 20/02/2023  20/10/2023 $ 2,025,440,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 14.30% 12/09/2023
283856 12/09/2023 | BANCO POPULAR S cDT IBR MV | 1BR2+6.15 $10,000,000,000.00  7/02/2023  7/08/2024 $ 10,400,500,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 14.96% 12/09/2023
283876 12/09/2023 | BANCO POPULAR S cDT IBR MV | 1BR2+6.55I $ 10,000,000,000.00 12/01/2023  12/10/2023 $ 10,044,200,000.00  FIDUCIARIA LA PREVISORA 14.37% 12/09/2023
283842 12/09/2023 | CORPORACION FIN cDT IBR MV | 1BR2+2.15 $ 5,000,000,000.00 16/03/2023  16/09/2024 $ 5,061,300,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 15.24% 12/09/2023
283844 12/09/2023 | FINANCIERA DE D cDT IBR MV | IBR2+6.5! $4,000,000,000.00 19/01/2023  19/07/2024 $4,204,720,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 14.84% 12/09/2023
283840  12/09/2023 | FINANCIERA DE D cDT IBR MV | IBR2+3I $2,000,000,000.00  8/03/2023  8/09/2024 $2,024,620,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 15.11% 12/09/2023
283832 12/09/2023  FINANCIERA DE D cDT IBR MV | 1BR2+3.5 $2,500,000,000.00  3/03/2023|  3/09/2024 $ 2,547,775,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 15.09% 12/09/2023
283850  12/09/2023 | FINANCIERA DE D cDT IBR MV | 1BR2+6.55I $9,500,000,000.00 17/01/2023 17/01/2024 $9,801,245,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 14.20% 12/09/2023
283858 12/09/2023 | FINANCIERA DE D cDT IBR MV | 1BR2+2.45I $4,000,000,000.00 17/04/2023  17/04/2025 $4,027,920,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 16.07% 12/09/2023
compras | 283786 12/09/2023  BANCO SUDAMERIS | CDT IBR MV | IBR2+2I $8,000,000,000.00 13/03/2023  13/03/2024 $ 8,101,600,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 15.02% 12/09/2023
TRASLADO DE | 283820 12/09/2023 | BANCO DEBOGOTA  CDT IBR MV | 1BR2+6.5I $ 6,000,000,000.00 23/01/2023  23/07/2024 $ 6,296,760,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 14.85% 12/09/2023
PORTAFOLIO | 283812 12/09/2023  BANCO DEBOGOTA  CDT IBR MV | IBR2+5.5! $2,000,000,000.00 28/10/2022| 28/10/2023 $ 2,024,960,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 14.26% 12/09/2023
283830 12/09/2023  |BANCO DEBOGOTA | CDT IBR MV | IBR2+4.4l $4,000,000,000.00 23/02/2023  23/02/2024 $ 4,090,520,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 14.38% 12/09/2023
283852 12/09/2023 | BANCO DAVIVIEND cDT IPC TV | IPC+6.5F $3,000,000,000.00  5/01/2023|  5/07/2024 $ 3,145,560,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 16.32% 12/09/2023
283806,  12/09/2023  |BANCO DE OCCIDE cDT TASAFIUA| TV |5.390100-Nom  $1,000,000,000.00 11/10/2021  11/10/2023 $ 1,004,410,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 11.80% 12/09/2023
283854 12/09/2023  |BANCO DE OCCIDE cDT TASAFIJA| TV |13.907700-No|  $5,000,000,000.00 14/07/2023  14/07/2024 $5,170,250,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 13.00% 12/09/2023
283838 12/09/2023  |BANCO BILBAO VI cDT TASAFIJA| PV |13.663900-No|  $5,000,000,000.00 7/03/2023  7/10/2023 $ 5,357,100,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 11.73% 12/09/2023
283808 12/09/2023  |BANCO BILBAO VI cDT TASAFIUA| TV |13.862600-No|  $5,000,000,000.00 11/08/2022  11/02/2024 $ 5,084,150,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 13.21% 12/09/2023
283804  12/09/2023  |BANCO DEBOGOTA  |CDT TASAFIJA| TV |4.860700-Nom|  $4,000,000,000.00 13/09/2021  13/09/2023 $ 4,046,400,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 21.70% 12/09/2023
283818 12/09/2023  |BANCO DEBOGOTA  |CDT TASAFIUA| TV | 16.677700-No|  $3,000,000,000.00 12/01/2023  12/07/2024 $ 3,182,730,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 13.01% 12/09/2023
283814 12/09/2023  |BANCOLOMBIAS.A cDT TASAFIJA| TV | 16.456000-No  $3,000,000,000.00 28/12/2022  28/06/2024 $ 3,190,650,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 13.05% 12/09/2023
283810  12/09/2023 | BANCO DAVIVIEND cDT TASAFUUA| TV |14.762500-No  $2,000,000,000.00  7/10/2022|  7/10/2024 $ 2,098,800,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 13.04% 12/09/2023
283846 12/09/2023  FINANCIERA DE D cDT TASAFIUA| TV |13.183800-No  $ 3,000,000,000.00 24/04/2023  24/10/2024 $3,076,950,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 12.97% 12/09/2023
283860  12/09/2023 | TESORERIA GRAL. TES TASAFIJA| Dto  Noaplica $5,000,000,000.00  6/12/2022|  5/12/2023 $ 4,873,850,000.00 | FIDUCIARIA LA PREVISORA 11.74% 12/09/2023
283836 12/09/2023 | TESORERIA GRAL. TES TASAFIJA Dto  Noaplica $10,000,000,000.00  6/12/2022  5/12/2023 $9,747,700,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 11.74% 12/09/2023
283834 12/09/2023 | TESORERIA GRAL. TES TASAFIJA Dto = No aplica $5,000,000,000.00 6/12/2022  5/12/2023 $ 4,873,850,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 11.74% 12/09/2023
283828  12/09/2023  TESORERIA GRAL. TES TASAFIJA Dto | No aplica $5,000,000,000.00 6/12/2022  5/12/2023 $ 4,873,850,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 11.74% 12/09/2023
283802  12/09/2023 | TESORERIA GRAL. TES TASAFIJA| AV | 10.000000-No  $1,000,000,000.00 24/07/2008  24/07/2024 $ 1,026,630,000.00 FIDUCIARIA LA PREVISORA 8.33% 12/09/2023
283800  12/09/2023 | TESORERIA GRAL. TES TASAFIJA| AV | 10.000000-No  $2,500,000,000.00 24/07/2008  24/07/2024 $2,566,575,000.40 FPDUCTARIALAPREVISORA _®* |\ £, nramotidoc cn)2/09/2023
283798  12/09/2023  TESORERIA GRAL. TES TASAFIJA| AV | 10.000000-No $500,000,000.00 24/07/2008  24/07/2024 $ 513,315,00090 FIdUC RRAARPRTEORA/ I SO I dl ) s833%7 7 """ 77 “7"12/09/2023

\ — /Z loqguemadsvaioras
TOTAL VENTAS $ 182,590,090,000.00
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EVOLUCION RENTABILIDAD & DURACION FRL
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RENDIMIENTOS POR INDICADOR

RENDIMIENTOS POR INDICADOR
TIPO TASA VALOR PORCENTAIJE
$482,088,165.00

$ 46,740,000.00
$312,292,335.00
RENDIMIENTOS BANCARIOS $1,155,778,606.55

VALOR TOTAL RENDIMIENTOS | $ 1,996,899,106.55 100.00%

{f iduprevisora) Comprometidos con

lo que mds valoras



EVOLUCION RENTABILIDAD & DURACION FRL

MES MENSUAL ANO CORRIDO DURACION DURACION ANOS

sep-23 13.79% 13.79% 216 0.59

Lineamiento: La duracion del portafolio no debe ser superior a 2.5 ahos (

Al corte de septiembre de 2023 la duracidn del portafolio de inversiones se ubicé en 0.59 anos, lo cual equivale a 216 dias,

ubicandonos en un nivel inferior y cercano al afio por plazo promedio al vencimiento.

{f iduprevisora) Comprometidos con

lo que mds valoras



SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORTAFOLIOS CORTO PLAZO /
CIRCULAR 59 DE 2023 — SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Rentabilidad Promedio Trimestral
Portafolio Fondo Riesgos Laborales Septiembre 2023

25.00%
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15.00% 15.86%
13.2950%
10.00% ——0 7 688%
5.00%
0.00%
-5.00%
PAPRIPIIDID I I DI DD P DD DD DD
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e PROMEDIO RENTABILIDAD TRIMESTRAL s RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA s PROMEDIO PONDERADO FDOS CESANTIA

Lineamiento: Rentabilidad Minima FRL

En el mes de enero 2023 se dio cumplimiento a la Rentabilidad Minima exigida, por ambas metodologias.




SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORTAFOLIOS
CORTO PLAZO / CIRCULAR 59 DE 2023 — SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE

COLOMBIA

31-03-2022 |4, 04 2022 AL|31-05-2022 AL [30-06-2022 AL | 31 07-2022 | 31-08-2022 130-05-2022) 31-10-2022 30-11-2022AL28J 31-12-2022 AL (31-01-2022AL30{ 28-02-2022AL | 31-03-2022 AL | 30-04-2022 AL | 31-05-2022AL | 30-06-2022 AL
AL30-06- | 51 072022 | 31-08-2022 | 30-09-2022 | AL3110- | ALSOIL- ) AL3L2-1 AL 310 02-2023 31-03-2023 04-2023 31-05-2023 30-06-2023 | 31-07-2023 | 31-08-2023 | 30-09-2023
2022 2022 2022 2022 2023
SKANDIA 5.40% 6.40% 7.66% 8.59% 9.35% 9.84%| 11.35% 12.99% 15.16% 16.29% 14.76% 12.63% 11.20% 11.71% 13.04% 13.57%
PROTECCION 5.38% 6.41% 7.78% 8.69% 9.73% 10.33%|  13.20% 14.97% 17.94% 18.91% 17.44% 14.43% 11.94% 12.37% 13.53% 13.55%
COLFONDOS 537% 6.51% 7.62% 8.79% 9.95% 10.76%| 11.65% 12.33% 13.66% 16.98% 15.87% 14.54% 10.88% 11.81% 12.54% 13.03%
PORVENIR 5.19% 6.19% 7.67% 10.05% 11.40% 02.41%|  12.96% 14.17% 15.12% 15.69% 14.10% 12.85% 11.86% 12.69% 13.30% 13.13%
PROMEDIO PONDERADO
FDOS CESANTIA 5.28% 6.31% 7.71% 9.37% 10.57% 11.13%|  12.64% 13.96% 15.75% 17.11% 15.68% 13.61% 11.79% 12.46% 13.32% 13.30%
RENTABILIDAD
PORTAFOLIO DE
REFERENCIA 4.62% 5.45% 7.32% 8.29% 9.14% 8.92%|  9.68% 10.26% 10.56% 11.01% 11.43% 11.88% 12.09% 12.17% 13.05% 13.03%
RENTABILIDAD MINIMA
OBLIGATORIA 347% 4.09% 5.49% 6.22% 6.86% 6.69%|  7.26% 7.69% 7.92% 8.26% 8.57% 8.91% 9.06% 9.13% 9.79% 9.77%

{fidupreViSOI'a) Comprometidos con

lo que mds valoras



SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORTAFOLIOS
CORTO PLAZO / CIRCULAR 53 DE 2023 — SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE

COLOMB IA Gt S DG L PROMEDIO RENTABILIDAD | PROMEDIO PONDERADO (M EUE (LA el [z 5
FONDO DE RIESGOS TRIMESTRAL EDOS CESANTIA MINIMA CALCULO RENT TRIMESTRAL
FECHA LABORALES OBLIGATORIA VS RENT MINIMA SFC
ago 21 5.36% 3.75% 1.06% 0.09% 3.66%
sep.-21 0.54% 3.47% 0.98% 0.09% 3.38%
oct.21 -0.69% 1.74% 0.87% 0.18% 1.56%
nov.-21 -0.09% -0.08% 0.8600% 0.3300% -0.41%
dic-21 4.68% 1.30% 1.2610% 0.6350% 0.67%
ene.22 5.70% 3.43% 1.8450% 0.9630% 2.47%
feb.-22 3.57% 4.65% 2.4010% 1.3450% 3.31%
mar.-22 4.89% 4.72% 2.8400% 1.7940% 2.93%
abr.-22 6.29% 4.92%] 3.4940% 2.4150% 2.50%
may.-22 6.16% 5.78% 4.3740% 2.9603% 2.82%
jun.-22 6.02% 6.16% 5.2840% 3.4665% 2.69%
jul.-22 6.21% 6.13% 6.3110% 4.0850% 2.05%
ago.-22 10.57% 7.60% 7.7080% 5.4860% 2.12%
sep.-22 11.71% 9.50% 9.3660% 6.2175% 3.28%
oct.22 10.40% 10.90% 10.5660% 6.8565% 4.04%
nov.-22 12.23% 11.45% 11.1330% 6.6900% 4.76%
dic.-22 14.37% 12.34% 12.6400% 7.2615% 5.07%
ene.23 16.38% 14.33% 13.9560% 7.6943% 6.63%
feb.-23 25.58% 18.78% 15.7520% 7.9170% 10.86%
mar.-23 22.88% 21.61% 17.1050% 8.2553% 13.36%
abr.-23 10.95% 19.80% 15.6820% 8.5703% 11.23%
may.-23 11.34% 15.06% 13.6100% 8.9100% 6.15%
jun.23 14.12% 12.14% 11.7900% 9.0600% 3.08%
jul-23 12.91% 12.79% 12.4600% 9.1300% 3.66%
ago.-23 17.71% 14.91% 13.3150% 9.7868% 5.13%
sep.-23 16.96% 15.86% 13.2950% 9.7688% 6.09%

{f iduprevisora) Comprometidos con

lo que mds valoras



ESTRATEGIA DE INVERSIONES PROPUESTA OCTUBRE 2023

Continuidad Estrategia de inversiones:

a.

Ante la fuerte volatilidad observada en la renta fija nacional, procurar aumentar la % en vista, con el fin de disminuir directamente de esta manera la volatilidad en el portafolio,

asegurando también rentabilidades positivas ante las buenas tasas de remuneracion que reconocen los bancos. Respetando los cupos o limites de inversion definidos por emisor para el
portafolio.

La idea es seguir posicionados en un rango promedio frente a las inversiones de los FCCP y el mismo portafolio de referencia, para esto es que proponemos aumentar participacion en
vista inicialmente con un rango inicial entre 40% y 55%, si se estabiliza un poco la volatilidad en el mercado, procurar aumentar % en CDTs preferiblemente en IBR con opcion minima a TF

para llegar a un rango inicial en inversiones del sector financiero (Vigilados por la SFC) entre el 35% a un 50%; y en Deuda Publica, procurar mantener o rotar inversiones de la misma
clase.

{f iduprevisora) Comprometidos con

lo que mds valoras



- Maria Catalina Guzman Cruz
{fiduprevisora) DIRECTORA FINANCIERAY DE INVERSIONES
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RIESGO DE MERCADO LIQUIDEZ y CREDITO
30 DE SEPTIEMBRE DE 2023






Composicidon Factores deRiesgo—

IPC

Tasa Fija
/33,55%

_Posicién | Variacién %
Tasa Fija 1.24%

DTF-IBR 0.74%
1.80%

DTF-IBR
63,27%
{f iduprevisora) Comprometidos con

lo que mds valoras



Evolucion Volatilidades SFC
" FactordeRiesgo | ago23 | sep23 | Var Componente Pbs|Var Factor Pbs

Mundo . .
1.53% 1.41% (12.34) (12.24)
. desarrollado
Acclones
PMSCI
2.01% 2.72% J0.71 F0.71
COLCAP
ELEY [ TRM 2.84% 1.80% (104.34) (104.34)
Cambio COP/EUR 2.57% 2.00% (57.20) (57.20)
FICs 0.15% 0.25% 10.23 10.23
Tasas de IPC 1.21% 1.22% 0.33 0.33
interés DTF CP 0.17% 0.27% 10.27 19.06
variables DTF LP 0.18% 0.26% 8.79 '
) { 0.57% 0.56% {0.73)
Cero Cupon . .
0.29% 0.23% {2.20) (3.00)
Pesos
0.11% 0.14% 2.93
) 0.43% 0.33% l:E'.EEI]
Cero Cupdn 0.14% 0.91% 6.82 (1.76)
UVR ’ ] ] o
0.04% 0.05% 1.12
3.69% 3.13% l:EE.?E]
Treasuries P 1.05% 0.69% (36.51) (114.34)
0.81% 0.60% (21.07)
. . 461.66) 461.66) . . ;
4.62% 0.00% l: ! l: ! f1duprev1s0ra) Comprometidos con

lo que mds valoras



Evolucidon VaR Regulatorio

FACTORDERIESGO | __ago-23 | sep-23 | Variacién |

$ 93,149,024 $ 78,418,336 (0% (14,730,688)
TF - pesos (CCC) C1 $ 45,359,342 S 40,377,907 @5 (4,981,435)

TF - pesos (CCC) C2 $ 41,966,906 S 33,700,454 @5 (8,266,452)

TF - pesos (CCC) C3 $ 5,822,776 $ 4,339,975 @5 (1,482,801)

§ 110,293,818 $ 192,198,120 @5 81,904,272
DTF-IBR CP $ 80,715,219 $ 143,220,034 @5 62,504,815

DTF-IBR LP $ 29,578,629 § 48,973,086 @5 19,399,457

$ 39,512,681 $ 35,253,757 (% (8,258,924)
Duracion

Cifras en pesos



Consumo ES Interno

Valor de Mercado $ 315,964 e e
0.80% 216.00
0.70%
21400
. 0.60%
14.34%
0.40% 210.00
- 0.20% '
010% Ll il 206.00
Duracion Mod 0.52 \GU’ \Q:b \?fﬂb {Pabb \6} {‘9{:' \“Frb o \?6”? f»ﬂ& ﬁ;ﬂ; {L{; \:‘S‘f. . o et \;‘?{q 5 \6:’
N‘\Q‘?’ ‘:’.'ID:' ';‘Q? K \__;E?J ' \5;.‘ i '\"\@' :\5‘1 93{:?) q,\':? . “b@ ﬁiﬂﬁ\:ﬁ E "-\;'f? qh@. ,...b_\-':)oj m\\@k p Q?\ ,..E:\‘-QQJ _,.E;"QDJ
Alerta Amarilla Alerta Roja Expected Shorfall
0.09% 0.64% 0.72% 0.80% O 0.19%
S 182 51,239 % 1,393 51548 [@ $376.37
Cljrasienpmiliones 1 1 Comprometidos con
*Corte de la informacidn: 30 de Septiembre de 2023 {fldupreVISOI'a) o quz dovalores






Limites de Inversion

TITULOS DEUDA PUBLICA 100.00% 10.48% 315,964 33,110
MIMISTERIO DE HACIENDA 80.00% 10.48% 252,771 33,110

TITULOS DE ENTIDADES VIGILADAS POR LA 100.00% 50.77% 315,964 160,427
BANCO DE BOGOTA 10.00% 7.09% 31,596 22,401 9,195
BBVA 10.00% 8.18% 31,596 25,855 5,741
BANCOLOMBIA 10.00% 6.42% 31,596 20,275 11,322
CORFICOLOMBIANA 9.70% 1.59% 30,648 5,037 25,612
BANCOLDEX 8.90% 4.85% 28,121 15,326 12,795
BAMCO DAVIVIENDA 9.60% 2.50% 30,333 8,182 22,150
FINDETER 10.00% 8.09% 31,596 25,557 6,039
BAMCO AV VILLAS 9.10% 0.95% 28,753 3,002 25,751
BAMCO OCCIDENTE 10.00% 1.95% 31,596 6,152 25,444
BEAMCO POPULAR 9.00% 6.51% 28,437 20,581 7,856

BANCO SUDAMERIS 7.50% 2.55% 23,697 8,060 15,637
DEPOSITOS A LA VISTA 38.75% 193,538

SCOTIABANK COLPATRIA 16.80% 13.54% 53,082 42,789 10,293
SUDAMERIS VISTA 14.35% 11.46% 45,338 36,205 9,133
BANCO DE BOGOTA VISTA 10.61% 1.36% 33,524 4,310 209,215
BANCO POPULAR VISTA 9.20% 7.43% 20,342 23,491 5,851
BBVA VISTA 9.52% 4.91% 30,071 15,510 14,560
BANCO AGRARIO 15.10% 0.04% 47,711 111 47,600
BANCOLOMBIA 10.98% 0.00% 34,703 11 34,692

CONSOLIDADO BAMCOS ¥ HOLDING AVALI 30.00% 26.89%

{fidupreVi SOI'a) Comprometidos con

* Informacion financiera 30 de Septiembre 2023. lo que mds valoras

Cifras en millones



Septiembre 2023
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