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INFLACION G7 : Evolucién

M Inflacién EEUU (R1) 65 =7

W Inflacién Alemania (R1) 8.6 -14 } i - | ~ IPC: Italia

¥ Inflacién Reino Unido a 11/30/22 (R1) 10.7 -.4

M Inflacién Canada a 11/30/22 (R1) 6.8 -.1

¥ Inflacién Francia (R1) i B 8 N e RN i e f s b gl BB oM N RE R w g b i By U8 el
Inflacién Italia (R2) 11:.6 =2 } 3 % i § f i } i i T ’

& Inflacién Japén a 11/30/22 (R1) 3.8 +.1 Cod ‘ f ? P i f 1 f 11.1 ¢

: IPC RenoUndo\/
m I‘)/l /]

Low: -0.4

"Mar Jun Sep Dic  Mar Jun Sep  Dic  Mar Jun Sep Dic  Mar Jun  Sep Dic  Mar  Jun  Sep  Dic
| 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 |
CPI YOY Index (US CPI Urban Consumers YoY NSA) InflacionG7 Mensual 31DEC2017-14JAN2023 CopyrightZ 2023 Bloomberg Finance L.P. 15-Jan-2023 14:06:21

Fuente: Bloomberg _ {fl dupr evisor a) Comprometidos con
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TASA POLITICA MONETARIA G7 : Evoluc

B TPM EEUU 4,500 +.500

e TPM Alemania  2.500 +.500

| ™ TPM Reino Unido 3.500 +.500

B TPM Canada 4.250 +.500

~ TPM Francia 2.500 +.500

| TPM Italia 2.500 +.500
B TPM Japén -0.100 sin cmb

TPI\/I Canada I

| ‘ ‘ ‘ | Low: D250Low:\0250 f : ' f f o ‘ : ,
-~Q—+—Q @ — O —® — Q— ‘LL%#"'Q -« — Q ® —0 Q—~Q~+—Q =@ =01 ’uﬁ-‘ 180 o— 00— Q L Q——Q——Q PO — O - - D PP — O — Q—~Q—+—Q

5:6\‘&-9—999‘*4‘;:444~uu.--.. B e : ‘ : : : — : — ' : : . — 3 ]
| ‘ Benwal | | z z | z ~ TPM:Japon
“Mar ~ Jun  Sep .~ Dic | Mar __ Jun _ Sep . Dic . Mar __ Jum __  Sep . Dic ___ Mar __ Jun _  Sep . Dic . Mar .~ Jun __ Sep .~ Dic
2018 \ 2019 | 2020 | 2021 | 2022 |

Copyright€ 2023 Bloomberg Finance L.P.
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FDTR Index (Federal Funds Target Rate - Upper Bound) BancosCentralesG7 Mensual 31DEC2017-30DEC2022

Fuente: Bloomberg

15-Jan-2023 14:13:10




INFLACION LATAM : Evolucidn

WiifEGon Colonba I I e 50 ,,,,,,, ............. ............. ..................... ....... ............. ...... O Y ............. ...... A . ..... Y ...................... ...... ] IPC:Ch”e_ T D .....

M Inflacién Brasil 579 -.11
M Inflacién Chile 12.79 -.55
M Inflacién México 7.82 +.02
M Inflacién Pert 8.46 +.01

Folo it
México |

IPC: Brasil |

M'ar"Jl'm"Se'p"D%c;'M;ar;;Jl'm';Se;p"Du:"M'ar;;Jdn"Sép"mc"M;ar;'Jun';Sép;;ch';M;ar"JL'm;'Sép';Dic
2018 | 2019 | 2020 | 2021 ] 2022

COCPIYOY Index (Colombia CPI YoY) InflacionLATAM Mensual 31DEC2017-15JAN2023 Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P. 15-Jan-2023 14:16:03
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Fuente: Bloomberg



TASA POLITICA MONETARIA LATAM :

B TPM Colombia 12.00 +1.00
M TPM Brasil 13.75 sin cmb ; ; : : : : : ; : : ? E : : : i ;
B TPM Chile 11.25 sin cmb .20

MTPM México 10.50 +.50
WTPMPerd  7.50 +.25 TPM: Brasil
: : 3.75% ) ]

Hi:

" Low: 20

Low :1.75

|

Mar ~ Jum  Sep  Dic  Mar Jim | Sep  Dic  Mar Jm  Sep  Dic  Mar  Jun Sep Jon  Sep | Dic
2018 l 2019 | 2020 | 2021 [ 2022 I
CORRRMIN Index (Colombia Minimum Repo Rate to Be Offered at the Daily Auction) BancosCentralesLATAM Mensual 31DEC2017-31DEC2022 Copyright€ 2023 Bloomberg Finance L.P. 15-Jan-2023 14:20:48
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Fuente: Bloomberg



Variables EEUU : IPC-TPM-DESEMPLEO

T 16.00

~-P14.00

 EEUU IPC Inflacion Core - Var. Anual - Ult precio a 12/31/22 5.71
¢ EEUU IPC Inflacién - Var. Anual - Ult precio a 12/31/22 6.45 |
4.50 |

{1Tasa de Desempleo - Ult precio a 12/31/22

M TPM Tasa Politica Monetria FED - Ult precio i

&
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Sép " " Dic
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ic 7 Mar | Jin
15-Jan-2023 15:46:34

Sép " " Dic | " M;ar Jun ) Sép Dic
| 2021 2022
Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P.

Dic | " Mar Jin ) Sép
2017 | 2018
CPI XYOY Index (US CPI Urban Consumers Less Food & Energy YoY NSA) CPI Core Mensual 100CT2017-15JAN2023

Fuente: Bloomberg
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PCE EEUU: Evolucion-Proyeccién FED

W PCE fndice’de precios del gasto en consumo personal - Ult precio 5.538920
M PCE CORE Indice de precios del gasto en consumo personal - Ult precio 4.684510

. Hiz 6.975700

e S e e s >7.000000
PCE | indice de precios del gasto en consumo personal
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
actuaL | 13 | 20 | 15 1.2 5.7
MEDIANA 5.6 3.1 2.5 2.1 +6.000000
Fuente: Federal Reserve Bank ® | : : : ;
B B e e e e == = J : o : Hi:.5.418570

>5.000000
PCE CORE | indice de precios del gasto en consumo personal

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

ACTUAL | 17 20 | 16 | 14 A7

MEDIANA 4.8 3.5 2.5 2.1 +4.000000
Fuente: Federal Reserve Bank [
+3.000000
+2.000000
Fuente: Federal Bese__rve Baqk L 1.000000
Low: 0.416290

’ : -0.000000

“Mar ~ Jun | Sep . Dic |~ Mar ___ Jun __ Sep Dic .~ Mar ___ Jun __ Sep . Dic . Mar ___ Jun ___ Sep _  Dic _  Mar __ Jun  Sep
2018 \ 2019 | 2020 | 2021 | 2022

PCE DEFY Index (US Personal Consumption Expenditures Chain Type Price Index YoY SA) PCE y PCE Core Mensual 16JAN2018-15JAN2023 Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P.

15-Jan-2023 15:17:25

PCE indice de precios del gasto en consumo personal | Fuente: Oficina de Andlisis Econémico

Fuente: Bloomberg {fiduprevisora) Comprometidos con
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Creacion Nominas EEUU: sectores

‘Hi: 1665.000 : ' ® NFP Total 223.0000 -12.89%
: B Mining, Logging & Construction 32.0000 68.42%
B Manufacturing 8.0000 sin cmb ‘ i
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" W Services (Lower Paying) 186.0000 24.00% 1500
B Services (Higher Paying) -6.0000 -124.00% | f
B Government 3.0000 -94.44%

223.0000

Sep ' ' ' '
2020 | 2021
NFP TCH Index (US Employees on Nonfarm Payrolls Total MoM Net Change SA) NFP Monthly Change Mensual 31JUL2020-15JAN2023 Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P. 15-Jan-2023 15:58:07
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Variables EEUU : Reclamaciones

i' 4877.0

s +5000
N Diario 1/15/2021 - 1/6/2023
[ | Reclamaaones Permanentes - Ult preao a 12/30/22 1634.0 -3.71%
M Reclamaciones. Iniciales - Ut precio 205.0  -0.49% 4000

R. Permanentes

Lo LTI R TR 1) S S S % U O SO S O O S T — — i :low: 1306.0 ,_,f",,_,j_'f_,,_f__',,_",f,"",,_,",_,,_f_f",;,
| . | v45.7' e ~R. Iniciales
Low:166.0 ) = S

Tasa de Desempleo
: 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 3
“lactuaL| a2 | 33 | 36 6.8 a2 | | oore0
| MEDIANA 3.7 4.6 4.6 4.5 :

Fuente: Federal Reserve Bank

H: 6.3 piario 1/15/2021 - 1/6/2023 "
sz;sa\de\Desemploo - Ult precio a 12/31/22 3.5 -2.78%

R PR R R R R R R S R R R T e R T e e R R e e e e R R R R R T TR R R S R e R T e R T

Ene Feb  Mar Abr  May Jun Jul  Ago Sep Oct Nov Bic Ene Feb Mar Abr  May Jun
2021 | 2022 !

INJCSP Index (US Continuing Jobless Claims SA) Reclamaciones y Emplec Diario 15JAN2021-15JAN2023 Copyright€ 2023 Bloomberg Finance L.P. 15-Jan-2023 16:06:28
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PIB EEUU: Proyeccion [4T 4.1%]

Evolution of Atlanta Fed GDPNow real GDP estimate for 2022: Q4
Quarterly percent change (SAAR)

5
PROYECCION FED PIB EEUU | 4 TRIMESTRE 4.1% —
P1B EEUU Sy Atlanta Fed GDPNow estimate10/01/23
i
00 33.8
3.7% —
300 3 23/12/22
- 2.8% —
200 15/12/22
2
0.0 1 |
ﬂe Chip consensus
00 0 = Range of top 10
= and bottom 10
200 average forecasts
1 -
e mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22 jun-22 sep-22 2
2020 2020 2020 2020 2021 2021 201 2021 2022 EG‘SED E‘Gﬂ 16'0[:'[ 25-03'[ E‘N'Dlllll 15‘“0\" EE'NW 5-DE‘G 15-3}&6 25' DEC 4-Jﬂl'l

Date of forecast

Sources: Blue Chip Economic Indicators and Blue Chip Financial Forecasts

Revision semanal PIB | GDP NOW MNote: The top (bottom) 10 average forecast is an average of the highest (lowest) 10 forecasts in the Blue Chip survey.

*  Aumento prondstico gastos de consumo personal real del 3,2% al 3,5%.
«  Aumento prondstico inversién interna privada bruta del 5,8% al 6,8%. Fuente: Federal Reserve Bank of Atlanta
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Politica Monetaria EEUU: Expectativas TPM

TARGET RATE PROBABILITIES FOR 1 FEB. 2023 FED MEETING
g;d;e:[’;;g_ﬁggem ® Current 15013 ene. 2023 W 6 ene 2023) 1 (15 dic 2027, MEETING PROBABILITIES
100% Probability: 93.67% |
MEETING DATE  350-375 2375-400 | 400-425 425-450 450-475 | 475-500 500-525 525-550  550-5T75
- 122023 00% | 0.0% | 00% 00% 937%)| 63% 00% 00% 0.0%
. 220372023 ) 00% | 0.0% ) 00% 00% 162% 32% | 0.0% | 0.0%
ﬁf 1 52023 00% ) 0.0% | 00% 00% 100% 334% | 20% | 0.0%
£ . [ 14/6/2023 | 00%  00%  00%  00% &7% 362% | 62% 03%
[ 2672023 0.0%| 0.0%| 0.0% 17% 16.6% 303% | 5.0% ) 02%
20% | 20/9/2023  0.0% 00% 06% 65% 266% 217% 34%  0.1%
| 1112023 | 00%| 02%| 32%| 152% | 326% 140%  20% 01%
0 4501475 E— 4751500 | 13122023 | 02% | 28% | 13.7%| 305% | 327% 35% | 03% | 0.0%
Fuente: CME Group Fuente: CME Group =
(fiduprevisora) [roneiocer



Analisis: ¢ Recesion Econdmica?

LEl: Leading Economic Index

F15

10

Fuente: Bloomberg
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- >-10
Estados Unidos Navegar
Rociiman v 14
Y EENE g1
Media 32 10
. [=]
Promedio ponderado Bloomberyg £ 8 b_15
l‘-'1§€>c g 6
Min o 4
g2
=1 I
z 0 Low: -19.3 20
- 355 55.5
Fuente: Bloomberg -
Rango de prondsticos ;
1950-1954 55-1959 960-1964 965-1969 970-1974 975-1979 980-198 1985-1989 | 1990-1994 | 71995-1999 | 2000-2004 | 2005-2009 | 2010-2014° [ 2015-2019° | 2020-2024
LEI YOY Index (Conference Board US Leading Index Ten Economic Indicators YoY) LEI Recesion Trimestral 200CT1950-13JAN2023 Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P. 15-Jan-2023 17:54:37
— = ma—



Variables EUROZONA: IPC-TPM-PIB

M Eurozona IPC - Var. Anual - Ult precio a 12/31/22 (R1) 9.200
{| ™ Eurozona IPC Core - Var. Anual - Ult precio a 12/31/22 (R1) 5.200

M Eurozona TPM Tasa Politica Monetaria - Ult precio (R1) 2.500
M Eurozona PIB - Ult precio a 9/30/22 (L1) 0.30
154
104
54

Hi: 10.600

Hi: 12.40

IPC Core .———*
‘_,/'/

i Hi: 2.500

TPM

+J|Eurozona
Reciimen
Mediana
Media
Promedio ponderado Bloombery
Max
Min

Navegar

56.7

“Low: 20,300

--5

46.7 66.7 tow: +11.50
Rango de pronésticos
I [ [ | Eurozona Tasa Desempleo - Ult precio 6.5 710'0

o ~9.0

e T=-.____ DESEMPLEO 8.0
———————————— Ly 6.5 r
"Dic Mar Jun  Sep Dic Mar Jun Sep  Dic  Mar Jin~ 'Sep Dic Mar Jun Sep Dic Mar Jun Sep  Dic Mar Jun Sep  Dic
| 2017 ’ 2018 2019 \ 2020 \ 2021 \ 2022 | 2023
ECCPEMUY Index (Euro Area MUICP All Items YoY NSA) EURO VIEW Mensual 0SNOV2016-15JAN2023 Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P. 15-Jan-2023 18:32:30

Fuente: Bloomberg
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Commodities: Variacién precios

VARIACION

1 DiA SEMANAL ANO CORRIDO -

COMMODITIES
COMMODITIES CIERRE

WTI 79.86 1.86% 2.26% -0.50% -2.75%
BRENT 85.28 1.48% 8.54% -0.73% 0.96%
ORO 1,920.23 1.21% 2.92% 5.27% 5.36% [ e Bt e S b A L
COBRE 9,168.55 -0.01% 6.99% 9.61% -8.06%
CAFE 151.70 1.53% -4.17% -9.32% -34.84%
ISR ' SR s &Y [ R AL R 1 R SRR 4

OIL WTI

iz 50,0800 & 1T s e s e
Low: 47.0200

Commodity Inédex: Glotfal"

40

[111.5772

‘ I 85.2800

79.8600

Fuente: Bloomberg

{fiduprevisora)
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Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic ~ Ene
2021 | 2022 [ 2023
BCOM Index (Bloomberg Commodity Index) COMMODITY Diario 21DEC2020-13JAN2023 CopyrightZ 2023 Bloomberg Finance L.P. 15-Jan-

2023 16:54:39
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Variables Colombia : IPC-Nucleo-TPM

» Inflacion Total - Ult dato 13.12 4.71%
» Inflacion Nucleo - Ult dato a 12/31/22 9.51  7.89%
M Tasa Politica Monetaria - Ult reunién  12.00 sin cmb

IPC Nicleo

~6.00

~2.00

F-14.00

12.00

F10.00

F8.00

F4.00

F0.00

2019 | 2020
COCPIYOY Index (Colombia CPI YoY) CPI Core COL Diaric 050CT2019-10JAN2023

" Dic | ' " Mar ' " Jun ' " Sep

" Mar

" Jun ) " Sep ) " " Dic | ) " Mar " " Jun
2021 | 2022
Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.P.

" Sep ' " Dic |

| 2023
10-Jan-2023 16:56:07

Fuente: Bloomberg
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Inflacion

| Diciembre

Alimentos
Restaurantes Y Hoteles
Bebidas Alcohdlicas
IPC

Bienes Y Servicios.
Transporte
Recreacion Y Cultura
Muebles

Salud

Prendas De Vestir
Alojamiento
Comunicaciones

Educacién

0.

A 2.66%
A 2-51%

. 1.24%

., 1.26%
- [ 1247
T 1220

T 1.02%

I 1.02%
R 0. 72%
I 0.60%
. 0.20%

B 0.07%

0.00%
00%  0.50%  1.00%

1.50%

2.00%

2.50% 3.00%

Fuente: DANE

Alimentos

Restaurantes Y Hoteles
Muebles

IPC

Bienes Y Servicios Diversos
Transporte

Prendas De Vestir

Salud

Bebidas Alcohdlicas
Recreacion Y Cultura

Alojamiento

A 27 .81%
I 13.54%
. 15257

. 1:.12%
I 1:.10%
. 11.59%
I 11.23%
I o545
T G370
L R
I  G.54%

Educacion D :.09%
Comunicaciones [0.26%
0.00% 5.00% 10.00% 15.00%

{{iduprevisora)

20.00%  25.00%  30.00%

Fuente: DAME
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Inflacion | Diciembre

30.00

25.00

20.00

15.00

10.00

5.00

0.00

ene-22

feb-22

mar-22

26.18

abr-22

may-22

23.64

jun-22

24.62

jul-22

25.56

ago-22

26.62

sep-22

27.02

oct-22

27.08 27.81

nov-22
dic-22

Fuente: DAME

{{iduprevisora)

Fuente: DAMNE
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Inflacion | Diciembre

20.00
18.00
16.00
14.00
12.00
10.00
8.00
6.00
4.00
2.00
0.00

Fuente: DAME

Fuente: DAMNE
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Inflacion y TPM | éPara donde va:

15.00

13.00

11.00

9.00

7.00

5.00

3.00

1.00
4.0
2.0
0.0

-2.0

-4.0

6.0

may-20

Expectativa TPM
13.12 20

b 4 hY \12.50

/

12.00 \

9.50
8.91
8.36
* 750

L -~ | [ IS s, T moomoom e
E E ﬁ N [/ B ] _f: ™ N ﬁ [y | 2 3] ﬁ ﬁ [/ _f: ™ ﬁ
L5 & 4 L5 & 4 LoE L d L
= & a g I g =2 & o g I : =2 & a g 7] : =2 & o
w = @ E E w = @ E E w = @ E E w =

s TPM == Inflacion TPM mediana analistas* == =Rango* WTasa Real

Fuente: BR y DAME, Calculos Fiduprevisora

*Encuesta BR

=
.
N
\
NS
~
ALY
~
W1 891
' 8.36
0
T 8 8 8 ® & § § § § § § ¥ ¥ ¥§ ¥ LT T 2 2 QB
T 2 § & & &8 § 32 ¢ & ¢ == ®§ 2 § 8 ¢ ®s § 3 § & ¢
£ o c @ E E a e @ E E a e © E g w 0
Rango ——Inflacion - —Proyeccién Rango

Expectativa Inflacion

16

Fuente: DANE, Calculos Fiduprevisora
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Desempleo | 2021-2022

20.0

18.0

16.0

14.0

12.0

10.0

8.0

17.5

14.6

12.0 12.0
11.5 11.1

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2021 2022

Fuente: DANE

20.0

18.0

16.0

14.0

12.0

10.0

8.0

194

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

m— 2021 m— 2022

Fuente: DANE

Fuente: DANE — Calculos Fiduprevisora
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Riesgo Pais: LATAM

Ultimo precio
B COLOM CDS USD SR 5Y D14 Corp 274.581 0.01%
| | BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 Corp 254.420 0.14%
M CHILE CDS USD SR 5Y D14 Corp = 107.945 -0.15%
M PERU CDS USD SR 5Y D14 Corp = 120.586 -0.17% : : : : : : : ! : : i :
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Fuente: Bloomberg



Deuda Publica: LATAM

| Especifica TEVOVEZIN - FEYEVEZEM Relativa 1D 15 1M Modificar
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Deuda Publica: local
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Divisas: DXY
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Divisas: USD/COP | DEV. LATAM

12/1/22 - 12/30/22 | 5 dia
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EVOLUCION DE RECURSOS ADMINISTRADOS FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

¥ $517,033.575 522,871.28

$ 530,000 $509,980.02

$503,086.55
: - $ 487,880, 95 $ 492,423.38 $ 494,260.89 $ 497,221. 8
™ $469,729.98 $ 471,945.5 $ 474,909.20 $ 476,055.96 ¢ 169,121, 7% $ 475,080.2 5 479,387.% $ 483,571.35 $ 485,009.77 $

$ 430,000

$ 330,000
™ $275/634 * $275/634 * $275/634 * $275/634 * $275634 * $275/634 * $275/634 * $275634 * $275634 * $275/634 * $275 4'$275 4'$275 4'$Z75 4'$275 4 ™ S 275

$24188
s 227 45 $ 234 34
$230,000 $203,753 % $207,9370% $209,375 % $212,24 $ 216,7890% $218,6268% $221,58

$ 194,09 $196,31 $199,27 $ 200,42 $193,48 $ 199,44

e Bar=falio fHlae b T . . -
vrForafolio (Hulos Vres = liguidez) I vr Portafolio Total, incluyendo traslados al FOME

Al cierre del mes de diciembre de 2022 los recursos administrados en Portafolio (Titulos valores y liquidez — sin pagarés del FOME)
sumaron $247.237 millones, presentando un incremento por valor de $5.838 millones, con respecto al cierre del mes noviembre de
2022 (Movimiento neto detallado mas adelante en “Informacion Financiera”).
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COMPOSICION POR SECTOR ECONOMICO FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

$ 160,000.00 61.77% 60.35%
$149,116.47 $149,201.03

$ 140,000.00
$ 120,000.00
$ 100,000.00

$ 80,000.00 t

23.48%

21.83% $ 58,055.54
$ 60,000.00 TeA0% 16.17% $52,691.22
$39,591.02 $39,980.36
$ 40,000.00
$ 20,000.00
$0.00
SECTOR PUBLICO SECTOR FINANCIERO VISTA

i nov-22 Lddic-22



COMPOSICION POR SECTOR
ECONOMICO & EMISOR FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

COMPOSICION SECTOR
— EMISOR nov-22 PART. % dic-22 PART. %
SECTOR PUBLICO  |LLESORERIA GRAL. $39,591.02 16.40% $39,980.36 16.17%
TOTAL PUBLICO $39,591.02 16.40% $39,980.36 16.17%
SCOTIABANK COLP $0.00 0.00% $0.00 0.00%
FINANCIERA DE D $4,494.16 1.86% $4,515.39 1.83%
BANCO DAVIVIEND $6,751.09 2.80% $6,785.53 2.74%
BANCO DE BOGOTA $17,224.16 7.14% $17,327.73 7.01%
BANCO DE OCCIDE $2,491.99 1.03% $2,528.64 1.02%
SECTOR FINANCIERO [[BANCO POPULAR S $0.00 0.00% $2,026.56 0.82%
BANCOLOMBIAS.A $2,495.58 1.03% $5,503.69 2.23%
BANCO BILBAO VI $9,912.25 411% $9,973.10 4.03%
BANCOLDEX $6,503.64 2.69% $6,524.84 2.64%
BANCO COMERCIAL $2,818.35 1.17% $2,870.07 1.16%
TOTAL FINANCIERO $52,691.22 21.83% $ 58,055.54 23.48%
BBVA $30,260.01 12.54% $14,732.96 5.96%
BANCOLOMBIA $0.00 0.00% $20,300.84 8.21%
B POPULAR $18,710.15 7.75% $16,898.32 6.83%
VISTA B COLPATRIA $38,290.09 15.86% $36,709.78 14.85%
B AGRARIO $0.11 0.00% $0.07 0.00%
B DE BOGOTA $22,675.63 9.39% $20,922.79 8.46%
SUDAMERIS $39,180.47 16.23% $39,636.27 16.03%
TOTAL VISTA $149,116.47 61.77% $149,201.03 60.35% |
; [toTAL PORTAFOLIO $241,398.71 100.00% $247,236.93 100.00% |

Lineamiento: Diversificar las inversiones del portafolio en diferentes entidades

financieras que permitan ser mds eficiente el portafolio de inversion en el mercado
financiero nacional. OK!
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COMPOSICION POR SECTOR EMISOR
Vs. LINEAMIENTOS FRL

Lineamiento: Abstenerse de realizar inversiones en entidades matrices, filiales...etc

Al respecto Fiduprevisora S.A. informa que no tiene entidades matrices, subsidiarias o subordinadas en
las cuales pueda realizar inversiones a nombre del FRL.

Lineamiento: Garantizar que no se invertird en titulos emitidos por entidades no
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia

El 100% de las inversiones en el Portafolio se han realizado en emisores debidamente vigilados por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Es de resaltar que en “vista” se mantienen recursos en cuentas bancarias de entidades debidamente vigiladas por la Superintendencia Financiera
de Colombia y cuentan con calificaciones AAA (o su equivalente para el C.P), como lo son los Bancos BBVA, Agrario, Sudameris y Bogota.

Lineamiento: Garantizar que NO se invertird por Grupo Econémico un porcentaje superior al 30% del valor
del portafolio, o lo que la normatividad vigente permita, previa aprobacion del Ministerio del Trabajo.

Para el corte del mes de diciembre de 2022, por Grupo Econémico consolidado el Portafolio cuenta con una
participacion del 25.31%.

Lineamiento: Garantizar que NO se invertira en titulos de renta variable, de participacion o BOCEAS.

El Portafolio de inversiones durante el mes de diciembre de 2022, no tuvo posiciones en titulos en renta
variable; el 100% de sus inversiones se realizaron en renta fija local.
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COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE CALIFICACION FRL

Cifras expresadas en millones de pesos
COMPOSICION POR CALIFICACION

PAPEL nov-22 PART. % dic-22 PART. %
AAA $13,129.71 5% $16,293.15 7%
BRC 1+ $17,122.95 7% $17,234.82 7%
F1+ $22,438.56 9% $22,501.01 9%
NACION $39,591.02 16% $39,980.36 16%
VRR1+ $0.00 0% $2,026.56 0.8%
VISTA $149,116.47 62% $149,201.03 60.3%

TOTAL $241,398.71 100.00% $247,236.93 100.00%

70%

62% 60.3%

60%
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30%
20% 16% 16%
9% %

10% 5% 7% 79% 7%

— 1 . i I_I ox  om

[S=———————]
AAA

0%
BRC 1+ F1l+ NACION VRR1+ VISTA

M nov-22 kddic-22

Lineamiento: Invertir en titulos de emisores calificados AAA (

Durante el mes de dic/22 el 100% de las inversiones del Portafolio se encontraron registradas con la maxima calificacion crediticia en el'mercado,

tanto para el largo como para el corto plazo, conforme a la escala de calificaciones publicada por la Superintendencia Financiera de Colompia:
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COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE INVERSION FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

70.00%
61.77%  gpase
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
19.25% 20.93%
20.00%
13.93%  13.73%
10.00%
2.58% 2.55% 2.48% 2 a1%
0.00% e b e
BONOS coT CUENTA BANCARIA TES TES UVR
M nov-22 Mdic-22
COMPOSICION TIPO DE PAPEL
PAPEL nov-22 PART. % dic-22 PART. %

BONOS $6,223.84 2.58% $6,311.93 2.55%

CDT $46,467.38 19.25% $51,743.61 20.93%

CUENTA BANCARIA $149,116.47 61.77% $149,201.03 60.35%

TES $5,975.42 2.48% $6,031.30 2.44%

TES UVR $33,615.60 13.93% $33,949.06 13.73%

TOTAL $241,398.71 100.00% $ 247,236.93 100.00%




{fiduprevisora Comprometidos con
COMPOSICION PORTAFOLIO POR PLAZO AL VENCIMIENTO FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

100.00%
92.89% 91.76%
90.00%
80.00%
70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
10.00% 4.28% 4.23% 2509 3-68%
) 0.34% 0.33% X 0.00% 0.00% 0.00%
0.00% —— 1 | © 0.00%
0-360 361-540 541-720 721 - 1080 1081- 1800 Més de 1800
M nov-22 Lddic-22
COMPOSICION PLAZO AL VENCIMIENTO
DIAS nov-22 PART. % dic-22 PART. %
0-360 $224,234.44 92.89% $226,872.86 91.76%
361-540 $10,321.90 4.28% $10,456.22 4.23%
541-720 $6,030.08 2.50% $9,087.54 3.68%
721 -1080 $812.29 0.34% $820.31 0.33%
1081 - 1800 $0.00 0.00% $0.00 0.00%
Més de 1800 $0.00 0.00% $ 0.00 0.00%
TOTAL $241,398.71 100.00% $247,236.93 100.00%
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COMPOSICION PORTAFOLIO POR INDICADOR FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

70.00%
61.77% { f )

60.35%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
13.93% 13.73%
10.56% 11.16% 11.76% 12.81%
10.00%
1.99% 1.95%
0.00% e
IBR IPC TASA FIJA VISTA UVR
i nov-22 L dic-22
COMPOSICION TASA
TASA nov-22 PART. % dic-22 PART. %
IBR S 25,490.12 10.56% S 27,594.19 11.16%
IPC $ 4,793.05 1.99% $4,819.59 1.95%
TASA FIJA $28,383.47 11.76% $31,673.06 12.81%
VISTA $149,116.47 61.77% $149,201.03 60.35%
UVR $33,615.60 13.93% $33,949.06 13.73%
TOTAL $241,398.71 100.00% $ 247,236.93 100.00%
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OPERACIONES REALIZADAS EN DICIEMBRE 2022 FRL

Cifras expresadas en millones de pesos

$ 6,000.00 { f)
$5,000.00
$ 5,000.00
$4,000.00
$3,000.00
$ 2,000.00
$ 1,000.00
$382.88
$0.00 | | $0.00
$0.00
COMPRAS VENTAS COBROS DE INTERESES REDENCIONES
FUENTES Y USOS
OPERACION TOTAL
COMPRAS $ 5,000.00
VENTAS $0.00
COBROS DE INTERESES $382.88
REDENCIONES $0.00
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OPERACIONES REALIZADAS EN DICIEMBRE 2022 FRL

TITULO FECHA OPERACION EMISOR TIPO TASA  MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F.EMISION  F.VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA
274747 6/12/2022 BANCO POPULAR S CDT IBR MV IBR2+6.21 $2,000,000,000.00 6/12/2022 6/06/2023 $2,000,000,000.00 BANCO POPULAR S.A. 18.48%
COMPRAS 275693 28/12/2022 BANCOLOMBIAS.A CcDT TASAFIJA TV 16.456000-No $3,000,000,000.00 28/12/2022  28/06/2024 $3,000,000,000.00 BANCOLOMBIAS.A. 17.50%
TOTAL COMPRAS $5,000,000,000.00
VENTAS
TOTAL VENTAS $0.00
270497 3/12/2022 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+1.85I $2,500,000,000.00  3/03/2022 3/03/2023 $25,402,500.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 5.95%
265402 6/12/2022 BANCO DAVIVIEND CDT IPC v IPC+.3F $2,000,000,000.00 6/09/2021 6/09/2023 $61,276,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 4.75%
264712 8/12/2022 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+.71 $2,000,000,000.00 8/03/2021 8/03/2023 $18,422,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 2.95%
264706 9/12/2022 BANCO DE COMERC CDT IBR MV IBR2+1.15I $5,000,000,000.00 9/07/2021 9/01/2023 $47,915,000.00 BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOME 2.96%
274584 9/12/2022 BANCO DE COMERC CDT IBR MV IBR2+2.71 $500,000,000.00 9/12/2021 9/06/2023 $5,437,500.00 BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOME 17.98%
COBRO 274586 10/12/2022 BANCO DE COMERC CDT IBR MV IBR2+2.65I $1,000,000,000.00 10/12/2021  10/06/2023 $10,825,000.00 BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOME 17.98%
INTERESES 264718 12/12/2022 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+1.21 $3,000,000,000.00 12/07/2021  12/01/2023 $28,851,000.00 BANCO DE BOGOTA 2.97%
265552 13/12/2022 BANCO DE BOGOTA CDT TASAFIJA TV 4.860700-Nom $4,000,000,000.00 13/09/2021  13/09/2023 $ 48,600,000.00 BANCO DE BOGOTA 4.95%
270310 16/12/2022 BANCOLOMBIAS.A CDT IBR MV IBR2+1.8I $2,500,000,000.00 16/02/2022  16/02/2023 $25,292,500.00 BANCOLOMBIAS.A. 5.91%
274416 23/12/2022 BANCO DE BOGOTA CcDT IBR MV IBR2+5.55I $2,000,000,000.00 23/11/2022  23/04/2023 $ 26,600,000.00 BANCO DE BOGOTA 17.16%
272732 26/12/2022 BANCO BILBAO VI CDT IBR MV IBR2+3.31 $5,000,000,000.00 26/07/2022  26/01/2023 $57,540,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOM 12.17%
274040 28/12/2022 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+5.5] $2,000,000,000.00 28/10/2022  28/10/2023 $26,716,000.00 BANCO DE BOGOTA 17.02%

TOTAL COBRO DE INTERES

$ 382,877,500.00
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EVOLUCION RENTABILIDAD & DURACION FRL
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RENDIMIENTOS POR INDICADOR

RENDIMIENTOS POR INDICADOR

TIPO TASA VALOR PORCENTAJE
IBR $350,511,500.00 12.59%
IPC $87,816,000.00 3.15%
TASAFIIA $2,012,306,911.63 72.28%
UVR $333,454,679.00 11.98%

VALOR TOTAL RENDIMIENTOS | $ 2,784,089,090.63 100.00%
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EVOLUCION RENTABILIDAD & DURACION FRL

MES MENSUAL 12 MESES DURACION DURACION ANOS‘
ago-21 5.36% 2.97% 316 0.87
sep-21 0.54% 2.50% 315 0.86
oct-21 -0.69% 2.14% 297 0.81
nov-21 -0.09% 1.84% 307 0.84
dic-21 4.68% 1.92% 286 0.78
ene-22 5.70% 2.06% 267 0.73
feb-22 3.57% 2.25% 285 0.78
mar-22 4.89% 2.83% 259 0.71
abr-22 6.29% 3.03% 222 0.61
may-22 6.16% 3.53% 292 0.80
jun-22 6.02% 3.92% 265 0.73
jul-22 6.21% 4.08% 228 0.62
ago-22 10.57% 4.52% 231 0.63
sep-22 11.71% 5.44% 222 0.61
oct-22 10.40% 6.40% 213 0.58
nov-22 12.23% 7.43% 181 0.50
dic-22 14.37% 8.27% 162 0.44

Lineamiento: La duracion del portafolio no debe ser superior a 2.5 anos

Al corte de diciembre de 2022 la duracién del portafolio de inversiones se ubicé en 0.44 anos, lo cual equivale a 162 dias,
ubicandonos en un nivel inferior al afio por plazo promedio al vencimiento.
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SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORTAFOLIOS CORTO PLAZO /
CIRCULAR 03 DE 2023 — SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Rentabilidad Promedio Trimestral

Portafolio Fondo Riesgos Laborales Diciembre 2022

14.00% 12.6400

12.00% 12.34%

10.00%

8.00%
7.2615%
6.00%

4.00%

2.00% \

0.00%

-2.00%
sep.-21 oct.-21 nov.-21 dic.-21 ene.-22 feb.-22 mar.-22 abr.-22 may.-22 jun.-22 jul.-22 ago.-22 sep.-22 oct.-22 nov.-22 dic.-22

s PROMEDIO RENTABILIDAD TRIMESTRAL === RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA  =====PROMEDIO PONDERADO FDOS CESANTIA

Lineamiento: Rentabilidad Minima FRL

En el mes de diciembre de 2022 se dio cumplimiento a la Rentabilidad Minima exigida, por ambas metodologias.
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SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORTAFOLIOS
CORTO PLAZO / CIRCULAR 03 DE 2023 — SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE
COLOMBIA

30-09-2021AL | 31-10-2021 AL | 30-11-2021AL | 31-12-2021AL | 31-01-2022 AL | 28-02-2022 AL | 31-03-2022 AL | 30-04-2022 AL |31-05-2022 AL 31- |30-06-2022 AL 30- |31-07-2022 AL 314 31-08-2022 AL 30-30-09-2022 AL 31;
3112201 | 31-01-202 | 28-02-2022 | 31-03-2022 | 30-04-2022 | 31-052022 | 30-06-2022 | 31-07-2022 08-2022 09-2022 10-2022 11-2022 12-2022
SKANDIA 1.00% 1.78% 2.25% 2.61% 344% 4.47% 540% 6.40% 1.66% 8.5% 9.35% 9.84% 11.35%
PROTECCION 1.25% 1.8%% 249% 2.94% 358% 4.49% 5.38% 6.41% 1.78% 8.6% 9.73% 10.33% 13.20%
COLFONDOS 1.37% 1.77% 2.33% 2.84% 352% 4.35% 537% 6.51% 7.62% 8.7% 9.95% 10.76% 11.65%
PORVENIR 1.24% 1.86% 2.38% 2.11% 341% 4.29% 519% 6.19% 1.61% 10.05% 11.40% 12.41% 12.96%
PROMEDIO PONDERADO
FDOS CESANTIA 1.26% 1.85% 240% 2.84% 349% 4.37% 5.28% 6.31% 1.11% 9.37% 10.57% 11.13% 12.64%
RENTABILIDAD
PORTAFOLIO DE
REFERENCIA 1.3%% 1.71% 210% 2.54% 322% 395% 462% 5.45% 1.32% 8.2% 9.14% 8.92% 9.68%
RENTABILIDAD MINIMA
OBLIGATORIA 0.64% 0.96% 1.35% 1.719% 247, 296% 347% 4.09% 9.49% 6.22% 6.86% 6.69% 1.26%
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SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORTAFOLIOS
CORTO PLAZO / CIRCULAR 03 DE 2023 — SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE
COLOMBIA

oot | eoueom msuons | soweoronommoo | Mot [ orreickermn
FECHA LABORALES TRIMESTRAL FDOS CESANTIA OBLIGATORIA VS RENT MINIMA SFC

ago.-21 5.36% 3.75% 1.06% 0.09% 3.66%
sep.-21 0.54% 3.47% 0.98% 0.09% 3.38%
oct.-21 -0.69% 1.74% 0.87% 0.18% 1.56%
nov.-21 -0.09% -0.08% 0.8600% 0.3300% -0.41%
dic.-21 4.68% 1.30% 1.2610% 0.6350% 0.67%
ene.-22 5.70% 3.43% 1.8450% 0.9630% 2.47%
feb.-22 3.57% 4.65% 2.4010% 1.3450% 3.31%
mar.-22 4.89% 4.72% 2.8400% 1.7940% 2.93%
abr.-22 6.29% 4.92%7' 3.4940% 2.4150% 2.50%
may.-22 6.16% 5.78% 4.3740% 2.9603% 2.82%
jun-22 6.02% 6.16% 5.2840% 3.4665% 2.69%
jul.-22 6.21% 6.13% 6.3110% 4.0850% 2.05%
ago.-22 10.57% 7.60% 7.7080% 5.4860% 2.12%
sep.-22 11.71% 9.50% 9.3660% 6.2175% 3.28%
oct.-22 10.40% 10.90% 10.5660% 6.8565% 4.04%
nov.-22 12.23% 11.45% 11.1330% 6.6900% 4.76%
dic.-22 14.37% 12.34% 12.6400% 7.2615% 5.07%
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ESTRATEGIA DE INVERSIONES PROPUESTA ENERO 2023

Estrategia de inversiones:

a.

Procurar disminuir % en Vista para reinvertir y aumentar % en sector Financiero mediante inversiones en CDTs en IBR a plazos preferiblemente entre 6 meses a 1.5 anos y en TCOs.
(Invirtiendo recursos por encima de las tasas de remuneracion de las cuentas bancarias).

De la % que se mantenga en vista — Procurar mantener > % en Bancos con las tasas de remuneracion mds altas, respetando y manteniendo un adecuado margen de los limites de cupo.

En Feb se presentard vencimiento de los UVRs del 23 (aprox $33.000mm), procurar anticiparnos y aprovechar los niveles interesantes de tasas de entrada en el mercado en ciertos activos,

procurando reinvir en CDTs IBR y TF, asi como en TCOs — anticipando dicho vencimiento. Estando atentos también alguna oportunidad de mercado que se presente y que este dentro de los
lineamientos de inversion admisibles para el Portafolio de Inversiones.

La idea es posicionarnos en un rango promedio frente a las inversiones de los FCCP y el mismo portafolio de referencia, para esto es que proponemaos disminuir participacion en vista
inicialmente con un rango inicial entre 45% y 60%, aumentar % en CDTs preferiblemente en IBR con opcion minima a TF para llegar a un rango inicial en inversiones del sector financiero
(Vigilados por la SFC) entre el 25% a un 40%; y en Deuda Publica, con el vencimiento de los UVRs del 23 que es de un 13.5% aprox, buscar reinvertir esa % en TCOs y en CDTs , por cuanto
dicha % inicialmente se podria ver disminuida por dicho vencimiento, pero la estrategia va enfocada en aumentar escalonadamente esa % hasta un 20% a un 25% en Deuda Publica.




- Catalina Guzman Cruz
{fiduprevisora) GERENCIA DE PORTAFOLIOS
VICEPRESIDENCIA DE INVERSIONES
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Evolucion Volatilidades SFC
" FactordeRiesgo |  nov22 |  die22 |VarComponantePhs| Var |

Mundo . .
3.98% 3.14% (83.77} (83.77}
. desarrollado
Acclones

MSCI ) )
3.38% 2.89% (49.69) (49.69)

COLCAP
Tasa de TRM 3.22% 2.32% (89.93)| (89.93)
Cambio COP/EUR 3.01% 2.13% (88.12)| (88.12)

FICs 0.06% 0.04% (1.68) (1.68)

Tasas de IPC 2.23% 2.82% 53.65 58.65

interés 0.31% 0.22% 9.08) .

; i ‘| (17.83)
variables 0.32% 0.23% (8.73)
) 1.50% 1.30% l:lD.?l]

Cero Cupon .

0.33% 0.36% 2.90 (23.20}
Pesos _
0.19% 0.14% {5.39)
) 1.30% 1.03% I:EE.SE]

Cero Cupon o o 6.465) 37.09)

UVR 0.42 0.35 | O. J (37.09)
0.13% 0.09% (4.25)
6.05% 5.37% l:ﬁ?.?ﬁ]

Treasuries P 1.63% 1.24% (38.95)| (116.47)
0.78% 0.69% (9.75)

9.30% 7.13% 1:115.95] 1:115.95]

{ fid upr evisor a) Comprometidos con

lo que mds valoras



P .

Composicidon Factores de
Riesgo

DTF-IBR
28.15%

Tasa Fija
32.31%

UVR
34.63%

_Posicién | Variacién %
Tasa Fija 11.54%
0.96%
DTF-IBR 2.21%

PC 0.50%
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Evolucidon VaR Regulatorio

FACTORDERIESGO | nov-22 | dic-22 | Variacién |
TF - pesos (CCC) $ 155,919,491 $ 149,617,003 (% (6,302,488)
TF - pesos (CCC) €1 5 116,610,927 5§ 106,991,727 @5 (9,619,200)
TF - pesos (CCC) C2 5 29,798,620 5§ 35,650,339 @5 5,851,720
TF - pesos (CCC) C3 3 9,509,944 5§ 6,974,936 )5 (2,535,008)
TF - UVR $ 50,359,976 $ 26,321,493 (% (24,038,483)
TF-UVRC1 3 28,191,792 5 15,442,602 @5 (12,749,190}
TF- UVRC2 5 15,779,299 5§ 8,251,326 @S (7,527,973)
TF- UVR C3 3 6,388,884 $ 2,627,565 @5 (3,761,319)
DTF-IBR $ 17,504,374 § 9,989,416 ()5 (7,514,958)
DTF-IBR CP 5 17,504,374 5§ 9,989,416 S (7,514,958)
DTF-IBR LP $ - % - Os -
BT ¢ weean § asonees @ sasems
VaR Regulatorio 5 145,127,603 | § 138,166,370 |05 (6,961,322)
VaR Relativo -0.016%

(18.86)

Duracién
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lo que mds valoras
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Limites de Inversion

TITULOS DEUDA PUBLICA
MINISTERIO DE HACIENDA
TITULOS DE ENTIDADES VIGILADAS POR LA
BANCO DE BOGOTA
BBVA
BANCOLOMBIA
BANCOLDEX
BANCO DAVIVIENDA
FINDETER
BANCO AV VILLAS
BANCO OCCIDENTE
BANCO POPULAR
DEPOSITOS A LA VISTA
CUPOS GLOBALES
SCOTIABANK COLPATRIA
SUDAMERIS VISTA
BANCO DE BOGOTA VISTA
BANCO POPULAR VISTA
BBVA VISTA
BANCO AGRARIO
BANCOLOMBIA
CONSOLIDADO BANCOS ¥ HOLDING AVAL I

10:0.00%
20.00%
10:0.00%
10.00%
10.00%
10.00%
9.30%
10.00%
9.90%
7.20%
9.30%
9.90%
100.00%

16.70%
17.10%
10.19%
16.18%
14.17%
14.40%
15.57%
30.00%

16.17%
16.17%
23.48%
7.01%
4.03%
2.23%
2.64%
2.74%
1.83%
1.16%
1.02%
0.82%

60.35%

14.85%
16.03%
8.46%
6.83%
5.96%
0.00%
8.21%

247,237
197,790
247,237
24,724
24,724
24,724
22,003
24,724
24,476
17,801
22,993
24,476
247,237

41,289
42,278
25,197
40,004
35,024
35,602
38,504

39,980 207,257
39,980 157,809

58,056 189,181
17,328 7,396
9,973 14,751
5,504 19,220
6,525 16,468
6,786 17,938
4,515 19,961
2,870 14,931
2,529 20,464
2,027 22,450
149,201 98,036
36,710 4,579
39,636 2,641
20,923 4,274
16,898 23,105
14,733 20,291
0 35,602
20,301 18,204

* Informacion financiera 31 de Diciembre 2022.

Cifras en millones
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