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Global: Expectativas Económicas 2020

• En el último mes del año, la mayoría de los bancos centrales
optaron por mantener su política monetaria inalterada,
evidenciándose a su vez un tono menos dovish, como el que
se había evidenciado en los meses anteriores.

• En los mercados emergentes por su parte fue evidente el
aprovechamiento del espacio con el que cuentan para poder
seguir flexibilizando su política monetaria.

 Resolución de los conflictos comerciales entre EEUU y
sus socios

 Elecciones Presidenciales en EEUU
 Brexit
 Protestas en Hong Kong y Chile

Estimaciones 

PIB (%)
2019e 2020f 2021f

Mundo 2.9 3.3 3.4 3.0

Economías avanzadas 1.7 1.6 1.6 1.7

Estados Unidos 2.3 2.0 1.7 2.4

Zona Euro 1.2 1.3 1.4 1.2

     Alemania 0.5 1.1 1.4 0.5

Japón 1.0 0.7 0.5 0.9

Economías emergentes y en desarrollo 3.7 4.4 4.6 3.9

China 6.1 6.0 5.8 6.1

India 4.8 5.8 6.5 6.1

     América Latina y el Caribe (LAC) 0.1 1.6 2.3 0.2

    Brasil 1.2 2.2 2.3 0.9

    México 0.0 1.0 1.6 0.4

Proyecciones 
Proyecciones 

del informe de 

octubre 

Fondo Monetario Internacional                                                                           

Estimados y proyecciones anuales FED



Global: Mercados 

Indice 29-nov.-19 31-dic.-19 Variación

DOW 28,051.41       28,538.44    1.74%

S&P 500 3,140.98          3,230.78      2.86%

NASDAQ 8,665.47          8,972.60      3.54%

BOVESPA 108,233.30     115,645.30  6.85%

MEXBOL 42,820.18       43,541.02    1.68%

CAC 40 5,905.17          5,978.06      1.23%

DAX 13,236.38       13,249.01    0.10%

NIKKEI 23,293.91       23,656.62    1.56%

Fuente:Bloomberg

Indices Accionarios

Fecha de Vencimiento 29-nov.-19 31-dic.-19 Variación

Tesoros EEUU 2 años 1.61% 1.57% -2.66%

Tesoros EEUU 10 años 1.78% 1.92% 7.98%

Tesoros EEUU 30 años 2.21% 2.39% 8.35%

B. Aleman 10 años -0.36% -0.19% -48.61%

B. Francia 10 años -0.05% 0.12% -340.82%

Mbono 10 años 7.08% 6.89% -2.71%

Fuente:Bloomberg

Deuda Soberana



Colombia
• Colombia en contra de la corriente de

la región



Local: Colombia en contra de la corriente de la región

Variable 2019
2020 

(Proyectado)

PIB 3.20% 3.30%

Inflación -IPC 3.80% 3.60%

Tasa de Política Monetaria 4.25% 4.25%

TRM 3,277 3,260

Colombia

Estabilidad de tasas

 La tasa de intervención se mantienen en 4.25% por 20 meses.

 Riesgo de presiones inflacionarias en la primera parte del año que pueden
llevar al Banco de la República a aumentar la tasa de intervención

Crecimiento económico

 El crecimiento de la economía colombiana se encuentra en una posición
favorable con respecto a la región.

 Las políticas adoptadas por parte del gobierno favorecerían la inversión y
apoyarían el crecimiento económico.



Local: Inflación y política monetaria

Inflación

• Durante el 2019 la inflación en el país fue de 3,8%, 62 puntos básicos
por encima de la inflación de 2018.

• Los primeros meses del año usualmente son inflacionarios.

• En el mediando y largo plazo, el Banco de la República espera una
convergencia de la inflación hacia el 3%.

Política monetaria

• Se mantendría la política monetaria en 4.25%, de presentarse
presiones puntuales en la inflación en la primera parte del año la
entidad llevaría a cabo un aumento de 25pbs.

• No se espera intervención del Banco Central en el mercado monetario.



Mercados Local



Local: Tenedores de TES

TES TF TES UVR Variación Total 

Fondos de Pensiones y Cesantias       418,666.00    186,114.00       604,780.00 

Fondos de Capital Extranjero  (1,711,540.00)  (151,808.00)  (1,863,348.00)

Bancos Comerciales      (719,424.00)  (338,024.00)  (1,057,448.00)

Fiducia Publica      (158,210.00)      94,482.00        (63,728.00)

Banco de la República              (168.00)  (201,389.00)      (201,557.00)

Compañias de Seguros y Capitalizacion      (437,500.00)      92,656.00      (344,844.00)

Instituciones Oficiales Especiales          53,699.00      18,833.00          72,532.00 

Ministerio de Hacienda y CP  (3,734,846.00)    381,871.00  (3,352,975.00)

Fondos de Prima Media          (8,411.00)      77,418.00          69,007.00 

Carteras Colectivas y Fondos Administrados       669,606.00      49,640.00       719,246.00 

Entidades Publicas      (553,921.00)            490.00      (553,431.00)

Corporaciones Financieras      (787,551.00)     (56,007.00)      (843,558.00)

Proveedores de Infraestructura          10,000.00            114.00          10,114.00 

Personas Juridicas          (3,278.00)      32,379.00          29,101.00 

Comisionistas de Bolsa          (4,526.00)     (15,951.00)        (20,477.00)

Administradoras de Carteras Colectivas y de Fdos Pensiones y Cesantias        (83,500.00)              69.00        (83,431.00)

Personas Naturales              (334.00)         7,646.00            7,312.00 

Cooperativas Grado Super. Caracter Finan            2,000.00                     -              2,000.00 

Entidades sin Animo de Lucro              (550.00)      26,604.00          26,054.00 

Otros Fondos            1,700.00            644.00            2,344.00 

Compañias de Financiamiento Comercial            1,500.00       (2,932.00)          (1,432.00)

TOTAL VARIACIÓN  (7,046,588.00)    202,849.00  (6,843,739.00)

NOVIEMBRE 2019 VS DICIEMBRE 2019
ENTIDAD

• AFPs aumentaron su participación de 26.57% a 30.51% con
compras durante el año por valor de $17.33 billones.

• El mayor vendedor del año fue el Ministerio de Hacienda y
Crédito Público, con ventas de $8.14 billones.

• Fondos de capital extranjero por el contrario disminuyó su
participación de 26.37% a 24.45%.

*Cifras en millones de pesos



Deuda Pública:

TES TF TES UVR
Valorización: 17pbs
P. Media: 18pbs 
P. Larga: 16pbsValorización 25 pbs



Dólar:

TENSIONES DE 
LA REGIÓN



Oficina de Estudios Económicos
Vicepresidencia de Inversiones

PBX: +57 (1) 594 5111 Ext. 4175-4184
Bogotá – Colombia



Presentación de Portafolio

E.F. FONDO DE RIESGOS LABORALES
DICIEMBRE 2019



Al cierre de diciembre de 2.019 los recursos administrados en Portafolio sumaron $402.849 millones, presentando un incremento por valor de $4.563 millones
con respecto al cierre del mes noviembre de 2019 (Movimiento neto detallado mas adelante en “Comité Operativo”).

EVOLUCIÓN DE RECURSOS ADMINISTRADOS
Cifras expresadas en millones de pesos



COMPOSICIÓN POR SECTOR ECONÓMICO
Cifras expresadas en millones de pesos



EMISOR nov-19 PART. % dic-19 PART. % VARIACION 

TESORERIA GRAL. $ 149,940.73 37.65% $ 156,966.40 38.96% 4.69%

TOTAL PUBLICO $ 149,940.73 37.65% $ 156,966.40 38.96%

CORPORACION FIN $ 1,012.21 0.25% $ 1,019.01 0.25% 0.67%

FINANCIERA DE D $ 23,119.07 5.80% $ 23,148.81 5.75% 0.13%

BANCO DAVIVIEND $ 35,827.73 9.00% $ 35,919.94 8.92% 0.26%

BANCO DE BOGOTA $ 30,598.34 7.68% $ 30,514.07 7.57% -0.28%

BANCO DE OCCIDE $ 6,735.53 1.69% $ 6,713.33 1.67% -0.33%

BANCO POPULAR S $ 16,631.78 4.18% $ 16,633.57 4.13% 0.01%

BANCOLOMBIA S.A $ 28,368.85 7.12% $ 25,458.51 6.32% -10.26%

BANCO BILBAO VI $ 29,423.65 7.39% $ 29,603.94 7.35% 0.61%

BANCOLDEX $ 10,044.78 2.52% $ 10,078.26 2.50% 0.33%

SCOTIABANK COLP $ 30,290.58 7.61% $ 30,305.96 7.52% 0.05%

BANCO COMERCIAL $ 22,149.75 5.56% $ 22,269.39 5.53% 0.54%

TOTAL FINANCIERO $ 234,202.26 58.80% $ 231,664.78 57.51%

CUENTAS BANCARIAS $ 14,142.62 3.55% $ 14,217.66 3.53% 0.53%

TOTAL VISTA $ 14,142.62 3.55% $ 14,217.66 3.53%

TOTAL PORTAFOLIO $ 398,285.60 100.00% $ 402,848.84 100.00%

SECTOR PUBLICO

SECTOR FINANCIERO

VISTA

COMPOSICION SECTOR

COMPOSICIÓN POR SECTOR ECONÓMICO & EMISOR
Cifras expresadas en millones de pesos

Lineamiento: Diversificar las inversiones del portafolio en diferentes entidades
financieras que permitan ser más eficiente el portafolio de inversión en el mercado
financiero nacional



COMPOSICIÓN POR SECTOR EMISOR 
Vs. LINEAMIENTOS 

Al respecto Fiduprevisora S.A. informa que no tiene entidades matrices, subsidiarias o subordinadas en 
las cuales pueda realizar inversiones a nombre del FRL.

Lineamiento:  Abstenerse de realizar inversiones en entidades matrices, filiales…etc

El 100% de las inversiones en el Portafolio se han realizado en emisores debidamente vigilados por la

Superintendencia Financiera de Colombia.

Lineamiento: Garantizar que no se invertirá en títulos emitidos por entidades no 
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia

Es de resaltar que en “vista” se mantienen recursos en cuentas bancarias de entidades debidamente vigiladas por la

Superintendencia Financiera de Colombia y cuentan con calificaciones AAA, como lo son los Bancos BBVA, Agrario y Bogotá.

Para el corte del mes de diciembre de 2019, por Grupo Económico consolidado el Portafolio cuenta tan solo con 
una participación del 21.08% sobre el total del Portafolio en emisores del Grupo Aval, incluyendo liquidez.

Lineamiento: Garantizar que NO se invertirá por Grupo Económico un porcentaje superior al 30% del valor 

del portafolio, o lo que la normatividad vigente permita, previa aprobación del Ministerio del Trabajo.

Lineamiento: Garantizar que NO se invertirá en títulos de renta variable, de participación o BOCEAS.

El Portafolio de inversiones durante el mes de diciembre de 2019, no tuvo posiciones en títulos en renta 
variable; el 100% de sus inversiones se realizaron en renta fija local.



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR TIPO DE CALIFICACIÓN
Cifras expresadas en millones de pesos

Durante el mes de Dic/19 el 100% de las inversiones del Portafolio se encontraron registradas con la 
máxima calificación crediticia en el mercado, tanto para el largo como para el corto plazo, conforme a 

la escala de calificaciones publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Lineamiento:  Invertir en títulos de emisores calificados AAA 



PAPEL  nov-19 PART. % dic-19 PART. % VARIACION 

AAA       $ 138,568.36 35% $ 136,888.22 34% -1.21%

BRC 1+    $ 29,143.69 7% $ 31,250.48 8% 7.23%

F1+       $ 44,857.24 11% $ 41,882.97 10% -6.63%

NACION    $ 149,940.73 38% $ 156,966.40 39% 4.69%

VISTA $ 14,142.62 4% $ 14,217.66 3.5% 0.53%

TOTAL $ 398,285.60 100.00% $ 402,848.84 100.00%

COMPOSICION POR CALIFICACION

COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR TIPO DE CALIFICACIÓN
Cifras expresadas en millones de pesos



PAPEL  nov-19 PART. % dic-19 PART. % VARIACION 

BONOS $ 17,005.18 4.27% $ 17,076.23 4.24% 0.42%

CDT $ 217,197.09 54.53% $ 214,588.56 53.27% -1.20%

CUENTA BANCARIA $ 14,142.62 3.55% $ 14,217.66 3.53% 0.53%

TES $ 127,640.26 32.05% $ 134,436.35 33.37% 5.32%

TES UVR $ 22,300.47 5.60% $ 22,530.05 5.59% 1.03%

TOTAL $ 398,285.60 100.00% $ 402,848.84 100.00%

COMPOSICION TIPO DE PAPEL

COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR TIPO DE INVERSIÓN
Cifras expresadas en millones de pesos



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR PLAZO AL VENCIMIENTO
Cifras expresadas en millones de pesos



DIAS nov-19 PART. % dic-19 PART. % VARIACION 

0-360 $ 130,328.33 32.72% $ 127,631.32 31.68% -2.07%

361-540 $ 45,291.80 11.37% $ 49,516.63 12.29% 9.33%

541-720 $ 32,100.11 8.06% $ 49,901.22 12.39% 55.45%

721 - 1080 $ 143,602.32 36.06% $ 128,311.02 31.85% -10.65%

1081 - 1800 $ 32,669.18 8.20% $ 33,007.48 8.19% 1.04%

Más de 1800 $ 14,293.86 3.59% $ 14,481.18 3.59% 1.31%

TOTAL $ 398,285.60 100.00% $ 402,848.84 100.00%

COMPOSICION PLAZO AL VENCIMIENTO

COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR PLAZO AL VENCIMIENTO
Cifras expresadas en millones de pesos



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR INDICADOR
Cifras expresadas en millones de pesos



TASA  nov-19 PART. % dic-19 PART. % VARIACION 

DTF          $ 7,566.22 1.90% $ 7,561.98 1.88% -0.06%

IBR $ 45,574.52 11.44% $ 45,540.66 11.30% -0.07%

IPC $ 66,292.22 16.64% $ 63,325.06 15.72% -4.48%

TASA FIJA $ 242,409.56 60.86% $ 249,673.44 61.98% 3.00%

VISTA $ 14,142.62 3.55% $ 14,217.66 3.53% 0.53%

UVR $ 22,300.47 5.60% $ 22,530.05 5.59% 1.03%

TOTAL $ 398,285.60 100.00% $ 402,848.84 100.00%

COMPOSICION TASA

COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR INDICADOR
Cifras expresadas en millones de pesos



EVOLUCIÓN RENTABILIDAD & DURACIÓN



MES MENSUAL 12 MESES DURACION DURACION AÑOS

sep-19 7.65% 6.64% 627 1.72

oct-19 2.89% 6.66% 640 1.75

nov-19 -0.30% 6.07% 637 1.75

dic-19 8.90% 6.27% 621 1.70

EVOLUCIÓN RENTABILIDAD & DURACIÓN

Al corte de diciembre de 2019 la duración del portafolio de inversiones se ubicó en 1.75 años, lo cual equivale a 621 días.

Lineamiento:  La duración del portafolio no debe ser superior a 2.5 años



OPERACIONES REALIZADAS EN DICIEMBRE 2019
Cifras expresadas en millones de pesos

OPERACIÓN TOTAL

COMPRAS $ 11,111.97

VENTAS $ 0.00

COBROS DE INTERESES $ 975.34

REDENCIONES $ 8,500.00

FUENTES Y USOS



TITULO FECHA OPERACIÓN EMISOR TIPO TASA MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F. EMISION F. VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA

250655 12/12/2019 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJA AV 7.000000-Nom $ 1,000,000,000.00 04/05/2012 04/05/2022 $ 1,086,105,000.00 BTG PACTUAL Comisionista de Bolsa     5.01%

250735 16/12/2019 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJA AV 7.000000-Nom $ 3,000,000,000.00 04/05/2012 04/05/2022 $ 3,260,796,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB 4.99%

251003 23/12/2019 SCOTIABANK COLP CDT TASA FIJA PV 4.908900-Nom $ 3,500,000,000.00 23/12/2019 23/03/2020 $ 3,500,000,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A.             5.00%

250997 23/12/2019 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJA AV 7.000000-Nom $ 3,000,000,000.00 04/05/2012 04/05/2022 $ 3,265,065,000.00 JP MORGAN CORPORACION FINANCIERA SA   4.98%

$ 11,111,966,000.00

COMPRAS

TOTAL COMPRAS

242209 10/12/2019 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJA Dto No aplica   $ 2,000,000,000.00 11/12/2018 10/12/2019 $ 2,000,000,000.00 MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLI 4.60%

242067 14/12/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT IPC TV IPC+2.05I   $ 1,000,000,000.00 14/06/2018 14/12/2019 $ 1,000,000,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      4.99%

242069 15/12/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT IPC TV IPC+2.05I   $ 2,000,000,000.00 15/06/2018 15/12/2019 $ 2,000,000,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      4.99%

242101 21/12/2019 SCOTIABANK COLP CDT TASA FIJA TV 5.869500-Nom $ 3,500,000,000.00 21/12/2017 21/12/2019 $ 3,500,000,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A.             4.80%

$ 8,500,000,000.00TOTAL REDENCIONES

REDENCION

OPERACIONES REALIZADAS EN DICIEMBRE 2019



OPERACIONES REALIZADAS DICIEMBRE 2019- COBRO DE INTERESES

242328 30/11/2019 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+.95I   $ 1,000,000,000.00 31/08/2018 01/03/2020 $ 4,225,000.00 BANCO DE BOGOTA                       4.82%

242077 30/11/2019 BANCO DE OCCIDE CDT IPC TV IPC+1.8I    $ 1,700,000,000.00 30/08/2019 30/08/2021 $ 23,553,500.00 BANCO DE OCCIDENTE                    5.66%

242025 03/12/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT IBR MV IBR2+.8I    $ 3,000,000,000.00 03/10/2018 03/04/2020 $ 12,288,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      4.91%

242035 03/12/2019 BANCO DE OCCIDE CDT IBR MV IBR2+1.25I  $ 1,500,000,000.00 03/04/2019 03/04/2021 $ 6,706,500.00 BANCO DE OCCIDENTE                    5.19%

242041 03/12/2019 SCOTIABANK COLP CDT IBR MV IBR2+1.1I   $ 2,000,000,000.00 03/07/2018 03/07/2020 $ 8,692,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A.             5.11%

243315 05/12/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IPC TV IPC+4.05F   $ 2,000,000,000.00 05/09/2012 05/09/2021 $ 39,058,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 5.54%

242139 05/12/2019 BANCO BILBAO VI CDT TASA FIJA TV 5.821700-Nom $ 3,000,000,000.00 05/06/2019 05/06/2022 $ 43,662,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB 5.78%

242433 06/12/2019 BANCO POPULAR S CDT TASA FIJA TV 5.678000-Nom $ 4,000,000,000.00 06/09/2019 06/09/2022 $ 56,780,000.00 BANCO POPULAR S.A.                    5.80%

242023 10/12/2019 BANCO DE COMERC CDT IBR MV IBR2+1.1I   $ 4,000,000,000.00 10/05/2019 10/11/2020 $ 17,400,000.00 BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA 5.14%

242061 10/12/2019 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+.8I    $ 2,000,000,000.00 10/10/2018 10/04/2020 $ 8,200,000.00 BANCO DE BOGOTA                       4.91%

242141 10/12/2019 BANCO POPULAR S CDT TASA FIJA TV 5.534100-Nom $ 5,000,000,000.00 10/06/2019 10/06/2021 $ 69,175,000.00 BANCO POPULAR S.A.                    5.48%

242031 11/12/2019 BANCO DE OCCIDE CDT IBR MV IBR2+1I     $ 500,000,000.00 11/12/2018 11/12/2020 $ 2,131,500.00 BANCO DE OCCIDENTE                    5.15%

242059 12/12/2019 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+1.1I   $ 1,000,000,000.00 12/06/2018 12/06/2020 $ 4,350,000.00 BANCO DE BOGOTA                       5.09%

242115 12/12/2019 SCOTIABANK COLP CDT TASA FIJA TV 6.490300-Nom $ 2,000,000,000.00 12/12/2018 12/12/2021 $ 32,452,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A.             5.70%

242578 13/12/2019 BANCO DE BOGOTA CDT IPC TV IPC+1.7I    $ 4,000,000,000.00 13/09/2019 13/09/2021 $ 54,000,000.00 BANCO DE BOGOTA                       5.51%

242117 13/12/2019 SCOTIABANK COLP CDT TASA FIJA TV 6.490300-Nom $ 2,000,000,000.00 13/12/2018 13/12/2021 $ 32,452,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A.             5.70%

242067 14/12/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT IPC TV IPC+2.05I   $ 1,000,000,000.00 14/06/2018 14/12/2019 $ 14,699,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      4.99%

241995 15/12/2019 BANCO DAVIVIEND BONOS IBR MV IBR2+1.09I  $ 2,000,000,000.00 15/11/2018 15/11/2021 $ 8,674,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 5.45%

242027 15/12/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+1.1I   $ 2,000,000,000.00 15/05/2018 15/05/2020 $ 8,690,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 4.95%

242029 15/12/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+1.15I  $ 1,000,000,000.00 15/05/2019 15/05/2021 $ 4,387,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 5.21%

242069 15/12/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT IPC TV IPC+2.05I   $ 2,000,000,000.00 15/06/2018 15/12/2019 $ 29,078,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      4.99%

242055 16/12/2019 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+1.1I   $ 3,000,000,000.00 16/11/2018 16/11/2021 $ 13,026,000.00 BANCO DE BOGOTA                       5.45%

242045 17/12/2019 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+1.05I  $ 3,000,000,000.00 17/05/2018 17/01/2020 $ 12,909,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 4.83%

242043 17/12/2019 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+1.05I  $ 2,000,000,000.00 17/05/2018 17/01/2020 $ 8,606,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 4.83%

242047 18/12/2019 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+1.15I  $ 2,000,000,000.00 18/05/2018 18/05/2020 $ 8,774,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 4.95%

242695 18/12/2019 BANCO COMERCIAL CDT IPC TV IPC+1.7F    $ 1,000,000,000.00 18/09/2019 18/09/2021 $ 13,725,000.00 BANCO COMERCIAL AV VILLAS S.A.        5.51%

242685 18/12/2019 BANCO DE BOGOTA CDT IPC TV IPC+1.75I   $ 5,000,000,000.00 18/09/2019 18/09/2022 $ 68,125,000.00 BANCO DE BOGOTA                       5.57%

242033 20/12/2019 BANCO DE OCCIDE CDT IBR MV IBR2+1.2I   $ 3,000,000,000.00 20/05/2019 20/05/2021 $ 13,284,000.00 BANCO DE OCCIDENTE                    5.21%

TITULO FECHA OPERACIÓN EMISOR TIPO TASA MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F. EMISION F. VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA



242095 20/12/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IPC TV IPC+2.15F   $ 1,000,000,000.00 20/06/2019 20/06/2021 $ 14,807,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 5.59%

242137 20/12/2019 BANCO BILBAO VI CDT TASA FIJA TV 6.585600-Nom $ 1,000,000,000.00 20/03/2018 20/03/2022 $ 16,464,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB 5.74%

242057 21/12/2019 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+1.1I   $ 1,500,000,000.00 21/06/2019 21/12/2020 $ 6,525,000.00 BANCO DE BOGOTA                       5.16%

242101 21/12/2019 SCOTIABANK COLP CDT TASA FIJA TV 5.869500-Nom $ 3,500,000,000.00 21/12/2017 21/12/2019 $ 52,500,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A.             4.80%

242049 22/12/2019 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+.92I   $ 3,000,000,000.00 22/10/2018 22/04/2021 $ 12,582,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 5.20%

242009 23/12/2019 FINANCIERA DE D CDT DTF          TV DTF+1.03I   $ 2,500,000,000.00 23/06/2017 23/06/2020 $ 33,635,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 5.21%

242039 23/12/2019 SCOTIABANK COLP CDT IBR MV IBR2+1.55I  $ 5,000,000,000.00 23/01/2018 23/01/2020 $ 23,595,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A.             4.84%

242841 24/12/2019 BANCO DE BOGOTA CDT IPC TV IPC+1.75I   $ 5,000,000,000.00 24/09/2019 24/09/2022 $ 68,125,000.00 BANCO DE BOGOTA                       5.57%

242091 24/12/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IPC TV IPC+2.2F    $ 1,000,000,000.00 24/09/2018 24/09/2020 $ 14,930,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 5.41%

243034 26/12/2019 BANCO DAVIVIEND BONOS TASA FIJA TV 5.7500-Efect $ 5,000,000,000.00 26/09/2019 26/09/2023 $ 70,180,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 5.75%

242053 27/12/2019 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+.85I   $ 3,000,000,000.00 27/09/2018 27/03/2020 $ 12,399,000.00 BANCO DE BOGOTA                       4.88%

242071 27/12/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT IPC TV IPC+2.4I    $ 2,000,000,000.00 27/06/2018 27/06/2020 $ 30,496,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      5.29%

$ 975,340,500.00TOTAL COBRO DE INTERES

TITULO FECHA OPERACIÓN EMISOR TIPO TASA MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F. EMISION F. VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA

OPERACIONES REALIZADAS DICIEMBRE 2019- COBRO DE INTERESES



SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORTAFOLIOS 
CORTO PLAZO / CIRCULAR 05 DE 2020 – SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE 

COLOMBIA



SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORTAFOLIOS 
CORTO PLAZO / CIRCULAR 05 DE 2020 – SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE 

COLOMBIA



Serie histórica del último año de los 5 FICs administrados por Sociedades Fiduciarias de Renta Fija Nacional de Mediano
Plazo y de las rentabilidades del Fondo de Riesgos Laborales:



Serie histórica del último año de los 5 FICs administrados por Sociedades Fiduciarias de Renta Fija Nacional de Mediano Plazo y
de las rentabilidades del Fondo de Riesgos Laborales:

Vr del Fdo % Rent. Mensual Rent. 12 M DuR Años Vr del Fdo % Rent. Mensual Rent. 12 M DuR Años Vr del Fdo % Rent. Mensual Rent. 12 M DuR Años

$ 801,818.31 89.62% 3.21% 5.41% 1.99 $ 34,879.04 3.90% 0.85% 3.84% 2.17 $ 40,847.94 4.57% 2.86% 4.62% 1.59

$ 800,997.61 89.56% 4.80% 5.31% 2.01 $ 34,794.20 3.89% 4.13% 3.87% 1.96 $ 40,820.52 4.56% 2.15% 4.39% 1.23
$ 812,122.89 89.75% 4.90% 5.18% 1.95 $ 34,716.19 3.84% 4.68% 3.94% 1.92 $ 36,162.50 4.00% 2.48% 4.17% 1.37

$ 809,976.89 87.36% 4.05% 5.04% 1.92 $ 34,403.39 3.71% 2.07% 3.65% 1.70 $ 34,301.79 3.70% 3.66% 4.02% 1.58

$ 810,425.74 87.42% 6.56% 5.21% 2.00 $ 34,450.11 3.72% 3.65% 2.82% 1.71 $ 33,394.64 3.60% 5.97% 4.11% 1.54

$ 814,428.51 86.83% 7.92% 5.40% 2.13 $ 33,426.06 3.56% 5.91% 3.66% 1.68 $ 39,401.69 4.20% 6.25% 4.28% 1.53

$ 820,863.02 85.06% 5.55% 5.22% 2.01 $ 34,240.08 3.55% 4.34% 3.94% 1.71 $ 58,978.58 6.11% 4.75% 4.25% 1.61

$ 828,615.17 84.13% 6.94% 5.47% 1.97 $ 34,553.21 3.51% 5.36% 4.27% 1.81 $ 67,270.60 6.83% 5.44% 4.36% 1.70

$ 841,187.91 83.11% 8.95% 5.85% 1.94 $ 36,098.86 3.57% 8.09% 4.89% 1.87 $ 77,505.96 7.66% 7.54% 4.72% 1.76

$ 860,026.78 76.37% 8.00% 6.20% 2.02 $ 41,262.12 3.66% 6.28% 4.59% 2.03 $ 84,111.09 7.47% 7.12% 5.07% 1.89

$ 872,058.39 77.44% 5.70% 6.06% 2.02 $ 44,641.23 3.96% 4.42% 4.57% 2.01 $ 98,767.89 8.77% 4.02% 4.82% 1.86

$ 887,756.02 78.83% 6.66% 6.08% 2.00 $ 48,460.69 4.30% 6.28% 5.15% 2.18 $ 96,762.61 8.59% 6.15% 5.65% 2.18

$ 899,122.24 79.84% 2.61% 6.03% 2.08 $ 47,133.30 4.19% 1.23% 4.74% 2.14 $ 97,951.31 8.70% 0.79% 4.67% 1.95

$ 900,251.06 79.94% -2.16% 5.43% 2.00 $ 44,257.35 3.93% -2.97% 4.08% 1.87 $ 89,225.79 7.92% -1.47% 4.36% 1.54

$ 912,715.45 81.05% 7.51% 5.65% 1.94 $ 42,805.97 3.80% 5.06% 4.11% 1.86 $ 85,990.60 7.64% 5.87% 4.65% 1.43

FIDUCOLOMBIA - Plan Semilla FIDUDAVI - Daviplus Renta Fija Pesos FIDUCORFICOL - Deuda Corporativa

Vr del Fdo % Rent. Mensual Rent. 12 M DuR Años Vr del Fdo % Rent. Mensual Rent. 12 M DuR Años

$ 12,765.51 1.43% 3.71% 5.12% 2.01 $ 4,330.26 0.48% 0.97% 3.26% 0.84

$ 13,455.76 1.50% 4.94% 5.04% 1.68 $ 4,301.53 0.48% 3.62% 3.09% 0.87
$ 17,558.04 1.94% 4.41% 4.94% 1.51 $ 4,305.29 0.48% 3.35% 3.06% 0.86

$ 17,666.57 1.91% 3.12% 4.67% 1.40 $ 30,811.87 3.32% 5.79% 0.00% 0.80

$ 17,847.67 1.93% 6.17% 4.87% 1.79 $ 30,966.27 3.34% 4.07% 0.00% 0.79

$ 19,602.67 2.09% 7.81% 5.16% 1.57 $ 31,098.51 3.32% 3.46% 3.88% 0.71

$ 20,449.80 2.12% 5.00% 5.07% 1.86 $ 30,469.74 3.16% 3.47% 0.00% 0.67

$ 23,859.52 2.42% 6.45% 5.10% 1.95 $ 30,678.42 3.11% 3.92% 0.00% 0.60

$ 26,407.84 2.61% 8.07% 5.44% 1.86 $ 30,911.50 3.05% 4.16% 0.00% 0.76

$ 29,976.08 2.66% 7.93% 5.82% 2.03 $ 77,512.86 6.88% 4.72% 4.01% 1.49

$ 33,066.44 2.94% 6.34% 5.88% 2.12 $ 77,566.36 6.89% 1.94% 3.69% 1.63

$ 36,213.51 3.22% 6.58% 6.38% 1.59 $ 77,557.60 6.89% 5.21% 3.88% 1.59

$ 36,947.50 3.28% 2.76% 6.00% 1.82 $ 76,670.53 6.81% 1.90% ND 1.53

$ 35,988.18 3.20% -2.36% 5.22% 1.67 $ 76,174.66 6.76% 0.09% ND 1.09

$ 34,234.19 3.04% 6.88% 5.36% 1.91 $ 76,567.04 6.80% 6.18% ND 1.03

FIDUAGRARIA - Renta PaísFIDUCOLDEX - FIC 60 Moderado



Serie histórica del último año de los 5 FICs administrados por Sociedades Fiduciarias de Renta Fija Nacional de
Mediano Plazo y de las rentabilidades del Fondo de Riesgos Laborales:

MES Vr del Fdo Rent. Mensual Fic´s Rent. 12 M Fic´s DuR Años Fic´s Rent. Mensual FRL Rent. 12 M FRL DuR Años FRL

oct-18 $ 894,641.06 3.10% 5.30% 1.98 2.37% 6.05% 1.99

nov-18 $ 894,369.62 4.65% 5.19% 1.96 6.39% 5.86% 1.95
dic-18 $ 904,864.91 4.78% 5.08% 1.91 6.66% 5.92% 1.85

ene-19 $ 927,160.51 4.00% 4.78% 1.85 6.14% 5.87% 1.76

feb-19 $ 927,084.43 6.34% 4.90% 1.93 7.04% 6.01% 1.70

mar-19 $ 937,957.44 7.63% 5.23% 2.03 8.11% 6.03% 1.66

abr-19 $ 965,001.22 5.38% 4.94% 1.93 5.44% 5.70% 1.70

may-19 $ 984,976.92 6.68% 5.17% 1.91 7.88% 6.11% 1.78

jun-19 $ 1,012,112.07 8.64% 5.54% 1.88 10.81% 6.64% 1.75

jul-19 $ 1,092,888.93 7.41% 5.71% 1.92 7.31% 6.88% 1.70

ago-19 $ 1,126,100.31 5.26% 5.73% 1.98 4.54% 6.61% 1.68

sep-19 $ 1,146,750.43 6.62% 5.97% 2.01 7.65% 6.64% 1.72

oct-19 $ 1,157,824.88 2.42% 5.62% 2.08 2.89% 6.66% 1.75

nov-19 $ 1,145,897.04 -2.03% 5.01% 1.92 -0.30% 6.07% 1.75

dic-19 $ 1,152,313.25 7.36% 5.26% 1.88 8.90% 6.27% 1.70

FRLPromedio FICs RF Nal de MP



ESTRATEGIA DE INVERSIONES FEBRERO 2020

INDICADOR % PART ESTRATEGIA % PROPUESTO

TASA FIJA 28.6% 22% - 35%

DTF 1.9% 0% - 5%

IBR 11.3% 5% - 15%

UVR 0.0% 0% - 5%

IPC 15.7% 10% - 20%

ACTIVO % PART ESTRATEGIA % PROPUESTO

TES TF 33.4% 20% - 40%

TES UVR 5.6% 5% - 15%

LIQUIDEZ 3.5% 1% - 5%

TOTAL 100.00%



Catalina Guzmán Cruz
GERENCIA DE PORTAFOLIOS

VICEPRESIDENCIA DE INVERSIONES



RIESGO DE MERCADO LIQUIDEZ y 
CRÉDITO

31 DE DICIEMBRE DE 2019



RIESGO DE MERCADO



Composición Factores de 
Riesgo 



Evolución Volatilidades SFC



Evolución VaR Regulatorio

Cifras en pesos



Evolución VaR Interno

No se presenta sobrepaso al
límite de VaR.

Cifras en millones



Análisis de Sensibilidad

Cifras en pesos



IRL FL

(+) Disponible 13,972,720,488 

(+) Disponible ME -

(+) Flujos Portafolio a 1 
Mes

21,114,459,701 

(+)Ingresos -

(+) ALAC 306,014,442,571 

(-) RNL 1,857,678,808 

Suma Valor Descontado TES
125,555,594,669 

Suma Valor Descontado 
Corporativo 180,458,847,902  

IRL Mensual (Baseline) 183.62 

IRL Semanal (Stressed 1) 172.30 

IRL Diario (Stressed 2) 172.25 Cifras en pesos



RIESGO DE CRÉDITO



Límites de Inversión 

* Información financiera 31 de diciembre 2019.

Para el mes de diciembre se
cumplieron con los límites
normativos e internos del
portafolio.

Cifras en millones

GRUPO EMISOR/EMISOR Limite % Ocupacion % Cupo Peso Ocupacion Peso Diponible Peso
TÍTULOS DEUDA PÚBLICA 80.00% 38.96% 322,276                 156,966                 165,309                

MINISTERIO DE HACIENDA 80.00% 38.96% 322,276                156,966                165,309               
TÍTULOS DE ENTIDADES VIGILADAS POR LA SUPERINTENDENCIA100.00% 57.51% 402,845                 231,661                 171,184                

BANCO DAVIVIENDA 10.00% 8.92% 40,284                  35,920                  4,365                    

BANCO DE BOGOTA 10.00% 7.57% 40,284                  30,510                  9,775                    

SCOTIABANK COLPATRIA 10.00% 7.52% 40,284                  30,306                  9,979                    

BBVA 10.00% 7.35% 40,284                  29,604                  10,681                 

BANCOLOMBIA 10.00% 6.32% 40,284                  25,459                  14,826                 

FINDETER 10.00% 5.75% 40,284                  23,149                  17,136                 

BANCO AV VILLAS 10.00% 5.53% 40,284                  22,269                  18,015                 

BANCO POPULAR 10.00% 4.13% 40,284                  16,634                  23,651                 

BANCOLDEX 10.00% 2.50% 40,284                  10,078                  30,206                 

BANCO OCCIDENTE 10.00% 1.67% 40,284                  6,713                    33,571                 

CORFICOLOMBIANA 10.00% 0.25% 40,284                  1,019                    39,265                 
DEPÓSITOS A LA VISTA 100.00% 3.53% 402,845                 14,218                   388,627                

CONSOLIDADO BANCOS Y HOLDING AVAL N 30.00% 19.15% 120,853                 77,145                   43,708                  

TOTAL 402,845                 



VICEPRESIDENCIA DE INVERSIONES
VICEPRESIDENCIA DE ADMINISTRACIÓN FIDUCIARIA

Fondo de Riesgos Laborales


