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Colombia: Colombia dobla su crecimiento de 2017

En el cuarto trimestre la economía tuvo una expansión de 2.8%. Las actividades
económicas que más contribuyen a esta dinámica son:

• Administración pública y defensa (creció 3,9% y contribuyó 0,7 puntos
porcentuales a la variación anual).

• Comercio al por mayor y al por menor; (creció 2,9% y contribuye 0,6 puntos
porcentuales a la variación anual).

• Actividades profesionales, científicas y técnicas crece 3,3% (contribuye 0,4
puntos porcentuales a la variación anual).

1.4%

2.7%



Colombia: Inflación sorprende a la baja 

• La inflación del mes de febrero sorprendió a la baja. La variación del mes fue
de 0.57% considerablemente por debajo del 0.73% promedio del mercado y
del 0.74% de nuestras expectativas.

• La inflación doce meses pasó de 3.15% a 3.01%.
• Las divisiones que mas contribuyeron a la variación fueron Educación (0.20%),

transporte (0.1%) y Alojamiento Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros
Combustibles (0.09%)

• Con respecto a nuestras expectativas la mayor diferencia estuvo en el grupo
de vivienda que esta representado en la división de Alojamiento, Agua,
Electricidad, Gas y Otros Combustibles y Muebles y Artículos para el Hogar.

Grupo Variación Contribución
Educación 4.48 0.20
Bebidas Alcohólicas Y 1.05 0.02
Transporte 0.78 0.10
Restaurantes Y Hoteles 0.75 0.07

Bienes Y Servicios 
Diversos 0.57 0.03
Recreación Y Cultura 0.53 0.02
Muebles, Artículos 0.39 0.02
Alojamiento, Agua, 0.27 0.09
Alimentos Y Bebidas 0.23 0.03
Prendas De Vestir Y Calzado 0.08 0.00
Salud -0.02 0.00
Información Y -0.12 -0.01
Total                                             0.57 0.57



Colombia: Inflación sorprende a la baja 

• La inflación sin alimentos descendió de 3.48% a 3.22% y al
descontar los elementos volátiles (alimentos y energéticos) la
variación fue de 3.07% a 2.84%.

• Con estos resultados, el periodo de tasas bajas en el país
podría extenderse mas de los estimado inicialmente.



Colombia: Desempleo en ascenso



Contexto Internacional

ü Bancos Centrales en modo 
“pausa”



GLOBAL: Incrementos de tasa de interés en pausa 

• La economía estadounidense creció 2.6% a/a en el último trimestre. En todo el 2018,
la expansión fue de 2.9%. Se destaca el buen comportamiento del consumo personal,
la inversión del gobierno y la inversión empresarial en equipos.

• BCE mantiene tasas de interés y anuncia nuevas series de subastas, LTROS, que
comenzarán el próximo mes de septiembre y concluirá en marzo de 2021. Similares a
las usadas en 2014 y 2016.

• "ayudar a preservar las condiciones de préstamo favorables de los bancos".
• La entidad redujo las expectativas de crecimiento y de inflación . Para 2019, la

estimación pasa de 1.7% a 1.1%.



Global: Precios del petróleo

50.79



Mercado local 

ü Tensiones comerciales a nivel global –Las negociaciones entre China y EEUU evolucionan 
positivamente.

ü Incertidumbre de los precios del petróleo por crecimiento global, medidas de la OPEP y producción de 
EEUU 

ü Tono Dovish de  los bancos centrales.
ü Ley de financiamiento- Beneficios tributarios para extranjeros
ü Inflación baja
ü Rumores canje de deuda

-2pbs promedio
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RECURSOS ADMINISTRADOS



COMPOSICIÓN POR SECTOR 



COMPOSICIÓN POR SECTOR - EMISOR 

EMISOR ene-19 PART. % feb-19 PART. % VARIACION 
SECTOR PUBLICO TESORERIA GRAL. $ 130,893.28 36.92% $ 127,218.23 35.39% -2.81%

TOTAL PUBLICO $ 130,893.28 36.92% $ 127,218.23 35.39%
CORPORACION FIN $ 10,119.85 2.85% $ 10,042.54 2.79% -0.76%
FINANCIERA DE D $ 32,303.18 9.11% $ 32,262.08 8.98% -0.13%
BANCO DAVIVIEND $ 33,377.42 9.42% $ 34,851.54 9.70% 4.42%
BANCO DE BOGOTA $ 17,624.17 4.97% $ 17,565.55 4.89% -0.33%
BANCO DE OCCIDE $ 1,740.92 0.49% $ 1,716.88 0.48% -1.38%
BANCO POPULAR S $ 2,509.42 0.71% $ 5,024.03 1.40% 100.21%
BANCOLOMBIA S.A $ 31,962.03 9.02% $ 34,905.41 9.71% 9.21%
BANCO BILBAO VI $ 24,939.42 7.04% $ 24,962.93 6.94% 0.09%
BANCO DE COMERC $ 11,097.60 3.13% $ 11,033.31 3.07% -0.58%
SCOTIABANK COLP $ 32,254.92 9.10% $ 32,308.72 8.99% 0.17%
BANCO COMERCIAL $ 20,141.37 5.68% $ 20,153.14 5.61% 0.06%

TOTAL FINANCIERO $ 218,070.28 61.51% $ 224,826.11 62.55%
CUENTAS BANCARIAS $ 5,537.78 1.56% $ 7,404.28 2.06% 33.70%

TOTAL VISTA $ 5,537.78 1.56% $ 7,404.28 2.06%

VISTA TOTAL PORTAFOLIO $ 354,501.34 100.00% $ 359,448.61 100.00%
*C IF R A S EN  M ILLON ES D E P ESOS

SECTOR FINANCIERO

COMPOSICION SECTOR



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO 
POR TIPO DE INVERSIÓN

PAPEL  ene-19 PART. % feb-19 PART. % VARIACION 
BONOS $ 11,581.46 3.27% $ 15,539.87 4.32% 34.18%
CDT $ 206,488.82 58.25% $ 209,286.24 58.22% 1.35%
CUENTA BANCARIA $ 5,537.78 1.56% $ 7,404.28 2.06% 33.70%
TES $ 108,970.57 30.74% $ 105,854.16 29.45% -2.86%
TES UVR $ 21,922.71 6.18% $ 21,364.07 5.94% -2.55%

TOTAL $ 354,501.34 100.00% $ 359,448.61 100.00%
*C IF R A S EN  M ILLON ES D E P ESOS

COMPOSICION TIPO DE PAPEL



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO 
POR PLAZO AL VENCIMIENTO



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR PLAZO AL 
VENCIMIENTO

DIAS ene-19 PART. % feb-19 PART. % VARIACION 
0-360 $ 131,638.21 37.13% $ 135,450.33 37.68% 2.90%
361-540 $ 73,142.37 20.63% $ 70,705.43 19.67% -3.33%
541-720 $ 14,144.20 3.99% $ 14,577.81 4.06% 3.07%
721 - 1080 $ 43,997.34 12.41% $ 48,106.27 13.38% 9.34%
1081 - 1800 $ 74,687.83 21.07% $ 77,316.88 21.51% 3.52%
Más de 1800 $ 16,891.39 4.76% $ 13,291.89 3.70% -21.31%

TOTAL $ 354,501.34 100.00% $ 359,448.61 100.00%
*C IF R A S EN  M ILLON ES D E P ESOS

COMPOSICION PLAZO AL VENCIMIENTO



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR INDICADOR



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR INDICADOR

TASA  ene-19 PART. % feb-19 PART. % VARIACION 
DTF          $ 37,837.32 10.67% $ 37,807.36 10.52% -0.08%
IBR $ 40,615.34 11.46% $ 37,573.58 10.45% -7.49%
IPC $ 51,810.64 14.62% $ 54,111.50 15.05% 4.44%
TASA FIJA $ 196,777.56 55.51% $ 201,187.82 55.97% 2.24%
VISTA $ 5,537.78 1.56% $ 7,404.28 2.06% 33.70%
UVR $ 21,922.71 6.18% $ 21,364.07 5.94% -2.55%

TOTAL $ 354,501.34 100.00% $ 359,448.61 100.00%
*C IF R A S EN  M ILLON ES D E P ESOS

COMPOSICION TASA



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR TIPO DE 
CALIFICACIÓN



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR TIPO DE 
CALIFICACIÓN

PAPEL  ene-19 PART. % feb-19 PART. % VARIACION 
AAA       $ 102,681.24 29% $ 107,534.10 30% 4.73%
BRC 1+    $ 41,185.59 12% $ 43,057.69 12% 4.55%
F1+       $ 55,096.00 16% $ 52,070.67 14% -5.49%
NACION    $ 130,893.28 37% $ 127,218.23 35% -2.81%
VISTA $ 5,537.78 2% $ 7,404.28 2.1% 33.70%

TOTAL $ 354,501.34 100.00% $ 359,448.61 100.00%
*C IF R A S EN  M ILLON ES D E P ESOS

COMPOSICION POR CALIFICACION



RENTABILIDAD



RENTABILIDAD

MES MENSUAL 12 MESES DURACION DURACION AÑOS
sep-17 6.03% 6.03% 418 1.14
oct-17 7.22% 6.80% 457 1.25
nov-17 8.93% 7.62% 523 1.43
dic-17 5.91% 7.12% 528 1.45
ene-18 6.87% 7.07% 550 1.51
feb-18 5.11% 6.73% 602 1.65
mar-18 8.04% 7.59% 596 1.63
abr-18 9.66% 7.30% 586 1.61
may-18 3.04% 6.77% 618 1.69
jun-18 4.36% 6.51% 614 1.68
jul-18 4.49% 6.30% 643 1.76
ago-18 7.48% 6.41% 701 1.92
sep-18 7.00% 6.48% 720 1.97
oct-18 2.37% 6.05% 728 1.99
nov-18 6.39% 5.86% 710 1.95
dic-18 6.66% 5.92% 676 1.85
ene-19 6.14% 5.87% 643 1.76
feb-19 7.04% 6.01% 622 1.70



OPERACIONES REALIZADAS FEBRERO 2019

OPERACIÓN TOTAL
COMPRAS $ 10,106.75
VENTAS $ 3,714.68
COBROS DE INTERESES $ 2,154.86
REDENCIONES $ 3,000.00

FUENTES Y USOS



OPERACIONES REALIZADAS FEBRERO 2019

217452 13/02/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+1.6I   $ 2,000,000,000.00 13/02/2017 13/02/2019 $ 2,000,000,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.06%
217454 15/02/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+1.6I   $ 1,000,000,000.00 15/02/2017 15/02/2019 $ 1,000,000,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.50%

$ 3,000,000,000.00TOTAL REDENCIONES

REDENCION

TITULO FECHA OPERACIÓN EMISOR TIPO TASA MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F. EMISION F. VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA TIR VENTA F. COMPRA UTLIDAD VENTA
236414 13/02/2019 BANCO DAVIVIEND CDT TASA FIJA TV 5.773800-Nom $ 2,000,000,000.00 13/02/2019 13/08/2020 $ 2,000,000,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 5.90%
236446 14/02/2019 BANCO POPULAR S BONOS IPC TV 6.3300-Efect $ 2,500,000,000.00 13/02/2019 13/02/2022 $ 2,500,400,000.00 BANCO POPULAR S.A.                    6.33%
236573 15/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 7.203000-Nom $ 1,000,000,000.00 24/02/2017 24/02/2022 $ 1,045,730,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.27%
236567 15/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 6.633000-Nom $ 2,000,000,000.00 16/02/2018 16/02/2022 $ 2,060,380,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.27%
236502 15/02/2019 BANCO DAVIVIEND CDT TASA FIJA TV 5.965200-Nom $ 1,000,000,000.00 15/02/2019 15/02/2021 $ 1,000,000,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.10%
236655 20/02/2019 BANCO DAVIVIEND BONOS TASA FIJA TV 6.2900-Efect $ 1,500,000,000.00 19/02/2019 19/02/2022 $ 1,500,240,000.00 CORREDORES DAVIVIENDA                 6.29%

$ 10,106,750,000.00
236541 15/02/2019 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJA AV 10.000000-No $ 1,500,000,000.00 24/07/2008 24/07/2024 $ 1,857,342,000.00 CITIBANK-COLOMBIA                     5.96% 5.97% 07/05/2018 $ 35,220.00
236542 15/02/2019 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJA AV 10.000000-No $ 500,000,000.00 24/07/2008 24/07/2024 $ 619,114,000.00 ACCIONES Y VALORES                    5.96% 5.97% 07/05/2018 $ 11,740.00
236520 15/02/2019 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJA AV 10.000000-No $ 1,000,000,000.00 24/07/2008 24/07/2024 $ 1,238,228,000.00 ACCIONES Y VALORES                    5.96% 5.97% 07/05/2018 $ 23,480.00

$ 3,714,684,000.00

COMPRAS

TOTAL COMPRAS

TOTAL VENTAS

VENTAS



OPERACIONES REALIZADAS FERBERO 2019
217520 02/02/2019 BANCOLOMBIA S.A BONOS IPC TV IPC+4.1F    $ 500,000,000.00 02/11/2011 02/11/2019 $ 9,086,500.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.76%
225200 02/02/2019 CORPORACION FIN CDT DTF          TV DTF+.6I     $ 1,500,000,000.00 02/05/2018 02/11/2019 $ 18,562,500.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. 5.56%
217418 02/02/2019 FINANCIERA DE D CDT DTF          TV DTF+1.1I    $ 1,500,000,000.00 02/05/2017 02/05/2019 $ 20,488,500.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 6.71%
233040 03/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT IBR MV IBR2+.8I    $ 3,000,000,000.00 03/10/2018 03/04/2020 $ 12,279,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      5.02%
230767 03/02/2019 SCOTIABANK COLP CDT IBR MV IBR2+1.1I   $ 2,000,000,000.00 03/07/2018 03/07/2020 $ 8,686,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A.             5.34%
232280 03/02/2019 CORPORACION FIN CDT IBR MV IBR2+1.2I   $ 2,000,000,000.00 03/09/2018 03/09/2020 $ 8,850,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. 5.44%
222610 05/02/2019 BANCO DE BOGOTA CDT DTF          TV DTF+.95I    $ 2,000,000,000.00 05/02/2018 05/02/2020 $ 26,550,000.00 BANCO DE BOGOTA                       6.30%
217602 05/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 8.524000-Nom $ 500,000,000.00 05/05/2016 05/05/2019 $ 10,655,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.40%
217774 05/02/2019 BANCO DAVIVIEND CDT TASA FIJA TV 8.805000-Nom $ 500,000,000.00 05/08/2016 05/08/2020 $ 11,006,500.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.70%
219208 08/02/2019 BANCO BILBAO VI CDT TASA FIJA TV 6.870900-Nom $ 3,000,000,000.00 08/11/2017 08/11/2022 $ 51,531,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB 7.05%
217410 09/02/2019 BANCO DE COMERC CDT DTF          TV DTF+.95I    $ 2,000,000,000.00 09/05/2017 09/05/2019 $ 26,550,000.00 BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA 6.71%
217450 09/02/2019 SCOTIABANK COLP CDT IBR MV IBR2+1.1I   $ 2,000,000,000.00 09/06/2017 09/06/2019 $ 8,688,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A.             6.67%
225664 09/02/2019 SCOTIABANK COLP CDT TASA FIJA TV 6.060900-Nom $ 1,000,000,000.00 09/05/2018 09/05/2021 $ 15,152,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A.             6.20%
223504 11/02/2019 FINANCIERA DE D CDT IPC TV IPC+3.4I    $ 2,000,000,000.00 11/11/2015 11/11/2020 $ 33,372,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 6.03%
229570 11/02/2019 SCOTIABANK COLP CDT TASA FIJA TV 6.108600-Nom $ 1,000,000,000.00 11/05/2018 11/05/2021 $ 15,272,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A.             6.25%
217556 12/02/2019 BANCO DE BOGOTA CDT TASA FIJA TV 6.490300-Nom $ 3,000,000,000.00 12/05/2017 12/05/2020 $ 48,675,000.00 BANCO DE BOGOTA                       6.57%
217452 13/02/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+1.6I   $ 2,000,000,000.00 13/02/2017 13/02/2019 $ 9,522,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.06%
232577 13/02/2019 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+.8I    $ 4,000,000,000.00 13/09/2018 13/09/2019 $ 16,368,000.00 BANCO DE BOGOTA                       5.02%
233675 13/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT IPC TV IPC+2.05I   $ 4,500,000,000.00 13/11/2018 13/11/2020 $ 60,079,500.00 BANCOLOMBIA S.A.                      5.45%
224050 14/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT IPC TV IPC+2.65I   $ 500,000,000.00 14/11/2017 14/11/2019 $ 7,418,500.00 BANCOLOMBIA S.A.                      5.82%
219304 14/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 6.109000-Nom $ 5,000,000,000.00 14/11/2017 14/11/2019 $ 76,365,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.25%
233721 15/02/2019 BANCO DAVIVIEND BONOS IBR MV IBR2+1.09I  $ 2,000,000,000.00 15/11/2018 15/11/2021 $ 8,670,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 5.33%
217454 15/02/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+1.6I   $ 1,000,000,000.00 15/02/2017 15/02/2019 $ 4,760,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.50%
232788 15/02/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+1.1I   $ 2,000,000,000.00 15/05/2018 15/05/2020 $ 8,686,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 5.07%
217552 15/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 6.300000-Nom $ 500,000,000.00 15/05/2017 15/05/2019 $ 7,875,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.41%
233759 16/02/2019 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+1.1I   $ 3,000,000,000.00 16/11/2018 16/11/2021 $ 13,026,000.00 BANCO DE BOGOTA                       5.34%
222972 16/02/2019 SCOTIABANK COLP CDT TASA FIJA TV 5.917400-Nom $ 3,000,000,000.00 16/02/2018 16/02/2020 $ 44,382,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A.             6.05%
236567 16/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 6.633000-Nom $ 2,000,000,000.00 16/02/2018 16/02/2022 $ 33,166,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.27%
222962 16/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 6.633000-Nom $ 2,500,000,000.00 16/02/2018 16/02/2022 $ 41,457,500.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.80%
233318 17/02/2019 BANCO POPULAR S CDT IBR MV IBR2+.7I    $ 1,500,000,000.00 17/10/2018 17/10/2019 $ 6,015,000.00 BANCO POPULAR S.A.                    4.92%
230704 17/02/2019 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+1.05I  $ 3,000,000,000.00 17/05/2018 17/01/2020 $ 12,906,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 5.17%
230702 17/02/2019 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+1.05I  $ 2,000,000,000.00 17/05/2018 17/01/2020 $ 8,604,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 5.17%
231066 18/02/2019 FINANCIERA DE D CDT IBR MV IBR2+1.15I  $ 2,000,000,000.00 18/05/2018 18/05/2020 $ 8,770,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 5.34%
217500 18/02/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IPC TV IPC+2.8F    $ 1,500,000,000.00 18/05/2017 18/05/2019 $ 22,332,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.58%
220658 20/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 6.109000-Nom $ 1,500,000,000.00 20/11/2017 20/11/2019 $ 22,909,500.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.25%
220654 20/02/2019 BANCO COMERCIAL CDT TASA FIJA TV 5.970000-Nom $ 5,000,000,000.00 20/11/2017 20/05/2019 $ 74,625,000.00 BANCO COMERCIAL AV VILLAS S.A.        6.10%
220770 22/02/2019 BANCO BILBAO VI CDT TASA FIJA TV 6.442700-Nom $ 6,000,000,000.00 22/11/2017 22/11/2021 $ 96,642,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB 6.60%
224130 22/02/2019 BANCO DAVIVIEND CDT TASA FIJA TV 6.251900-Nom $ 2,000,000,000.00 22/02/2018 22/02/2021 $ 31,260,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.23%
224120 22/02/2019 BANCO DAVIVIEND CDT TASA FIJA TV 6.251900-Nom $ 1,000,000,000.00 22/02/2018 22/02/2021 $ 15,630,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.23%
220782 23/02/2019 FINANCIERA DE D CDT DTF          TV DTF+1.1I    $ 2,500,000,000.00 23/11/2017 23/11/2019 $ 34,532,500.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 6.53%
231140 23/02/2019 FINANCIERA DE D CDT DTF          TV DTF+1.1I    $ 3,000,000,000.00 23/11/2017 23/11/2019 $ 41,439,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 5.18%
222178 23/02/2019 SCOTIABANK COLP CDT IBR MV IBR2+1.55I  $ 5,000,000,000.00 23/01/2018 23/01/2020 $ 23,600,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A.             6.15%
217494 23/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT IPC TV IPC+2.75I   $ 1,000,000,000.00 23/05/2017 23/05/2019 $ 15,084,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.57%
217492 23/02/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IPC TV IPC+2.75F   $ 1,000,000,000.00 23/05/2017 23/05/2019 $ 14,763,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.58%
233248 23/02/2019 TESORERIA GRAL. TES UVR UVR AV 4.750000-Nom $ 10,000,000.00 23/02/2006 23/02/2023 $ 124,472,372.50 MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLI 2.66%
234997 23/02/2019 TESORERIA GRAL. TES UVR UVR AV 4.750000-Nom $ 15,000,000.00 23/02/2006 23/02/2023 $ 186,708,558.75 MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLI 2.27%
233302 23/02/2019 TESORERIA GRAL. TES UVR UVR AV 4.750000-Nom $ 10,000,000.00 23/02/2006 23/02/2023 $ 124,472,372.50 MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLI 2.67%
233956 23/02/2019 TESORERIA GRAL. TES UVR UVR AV 4.750000-Nom $ 10,000,000.00 23/02/2006 23/02/2023 $ 124,472,372.50 MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLI 2.51%
234897 23/02/2019 TESORERIA GRAL. TES UVR UVR AV 4.750000-Nom $ 10,000,000.00 23/02/2006 23/02/2023 $ 124,472,372.50 MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLI 2.31%
217412 24/02/2019 FINANCIERA DE D CDT DTF          TV DTF+.98I    $ 1,000,000,000.00 24/05/2017 24/05/2019 $ 13,505,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 6.72%
220815 24/02/2019 CORPORACION FIN CDT IPC TV IPC+2.7I    $ 3,000,000,000.00 24/11/2017 24/11/2019 $ 44,850,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. 6.86%
232774 24/02/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IPC TV IPC+2.35F   $ 4,000,000,000.00 24/05/2018 24/05/2020 $ 55,064,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 5.16%
236573 24/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 7.203000-Nom $ 1,000,000,000.00 24/02/2017 24/02/2022 $ 18,008,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.27%
224868 24/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 7.203000-Nom $ 500,000,000.00 24/02/2017 24/02/2022 $ 9,004,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.26%
220826 24/02/2019 CORPORACION FIN CDT TASA FIJA TV 6.490000-Nom $ 2,000,000,000.00 24/11/2017 24/11/2021 $ 32,450,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. 6.65%
217498 25/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT IPC TV IPC+2.85I   $ 500,000,000.00 25/08/2017 25/08/2019 $ 7,665,500.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.69%
232854 27/02/2019 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+.85I   $ 3,000,000,000.00 27/09/2018 27/03/2020 $ 12,399,000.00 BANCO DE BOGOTA                       5.08%
222100 27/02/2019 SCOTIABANK COLP CDT TASA FIJA TV 5.917400-Nom $ 500,000,000.00 27/11/2017 27/11/2019 $ 7,397,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A.             5.90%
234116 28/02/2019 BANCO DE COMERC BONOS IPC TV IPC+2.2F    $ 6,000,000,000.00 29/11/2018 29/11/2021 $ 79,434,000.00 BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA 5.60%
232222 28/02/2019 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+.95I   $ 1,000,000,000.00 31/08/2018 01/03/2020 $ 4,217,000.00 BANCO DE BOGOTA                       5.17%
217516 28/02/2019 BANCO DE OCCIDE CDT IPC TV IPC+3.95I   $ 1,700,000,000.00 30/08/2012 30/08/2019 $ 30,659,500.00 BANCO DE OCCIDENTE                    6.69%
229968 28/02/2019 CORPORACION FIN CDT IPC TV IPC+2.5I    $ 1,500,000,000.00 28/05/2018 28/05/2020 $ 21,712,500.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. 5.71%
220942 28/02/2019 BANCO BILBAO VI CDT TASA FIJA TV 6.347300-Nom $ 3,000,000,000.00 29/11/2017 29/11/2021 $ 47,604,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMB 6.50%

$ 2,154,859,048.75

COBRO  
INTERESES

TOTAL COBRO DE INTERES
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Gerencia de portafolios
Vicepresidencia de Inversiones



RIESGO DE 
MERCADO LIQUIDEZ 

y CRÉDITO

Informe de Riesgo con corte al 28 de febrero 
de 2019



RIESGOS LABORALES



Composición Factores de Riesgo 



Evolución Volatilidades SFC



Evolución VaR Regulatorio



Evolución VaR Interno

Se observa una tendencia 
decreciente en VaR desde 
octubre – 2018. Este se sitúa en 
niveles del 0.03% para finales 
del mes de febrero de 2019



Análisis de Sensibilidad



Límites de Inversión 

* Información financiera febrero 2019.

GRUPO EMISOR/EMISOR Limite % Ocupacion % Cupo Peso Ocupacion Peso Diponible Peso
TÍTULOS DEUDA PÚBLICA 80.00% 35.40% 287,476                  127,218                     160,258                          

MINISTERIO DE HACIENDA 80.00% 35.40% 287,476                 127,218                    160,258                         
TÍTULOS DE ENTIDADES VIGILADAS POR LA SUPERINTENDENCIA100.00% 62.57% 359,345                  224,826                     134,519                          

SCOTIABANK COLPATRIA 10.00% 8.99% 35,935                   32,309                      3,626                              
BANCO DAVIVIENDA 10.00% 9.70% 35,935                   34,852                      1,083                              
BBVA 10.00% 8.98% 35,935                   32,252                      3,682                              
BANCOLOMBIA 10.00% 9.71% 35,935                   34,905                      1,029                              
FINDETER 10.00% 8.99% 35,935                   32,303                      3,631                              
BANCO AV VILLAS 10.00% 5.61% 35,935                   20,153                      15,781                            
BANCO DE BOGOTA 10.00% 4.89% 35,935                   17,574                      18,361                            
BANCO POPULAR 10.00% 1.40% 35,935                   5,024                        30,910                            
CORFICOLOMBIANA 10.00% 2.82% 35,935                   10,120                      25,815                            
BANCOLDEX 10.00% 3.07% 35,935                   11,033                      24,901                            
BANCO OCCIDENTE 10.00% 0.48% 35,935                   1,717                        34,218                            

DEPÓSITOS A LA VISTA 100.00% 2.03% 359,345                  7,301                         352,044                          
CONSOLIDADO BANCOS Y HOLDING AVAL N 30.00% 13.40% 107,804                  48,147                       59,656                             
TOTAL 359,345                     


