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Colombia

v' Colombia dobla su crecimiento
de 2017
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Graéfico 1. Producto Interno Bruto (PIB)
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Fuente: DANE, Cuentas nacionales

'Series encadenadas de volumen con ano de referencia 2015
Ppreliminar

Pprovisional

En el cuarto trimestre la economia tuvo una expansidon de 2.8%. Las actividades
econdmicas que mas contribuyen a esta dinamica son:

Administracién publica y defensa (crecié 3,9% y contribuyd 0,7 puntos
porcentuales a la variacion anual).

Comercio al por mayor y al por menor; (crecié 2,9% y contribuye 0,6 puntos
porcentuales a la variacidon anual).

Actividades profesionales, cientificas y técnicas crece 3,3% (contribuye 0,4
puntos porcentuales a la variacién anual).

Tasa de crecimiento anual

Actividad econémica 2018 / 2017°

Lo L v o
50 06 09 2,0
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Explotacion de minas y canteras -3, 12 20

8 0,1 -0,8
Industrias manufactureras -2,0 mmmm

&1 |29 | 32 26 2,7
[ss[ 30 42 | 03 |

Comercio al por mayor y al por menor, transporte, alojamiento y 37 HHH'
servicios de comida

Informacion y comunicaciones -04 mmn

48 32 18 27 31
e | |2 N9 18 2,0

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca

Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado

Actividades financieras y de seguros

Actividades inmobiliarias

Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Administracion publica y defensa, educacion y salud

Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion y otras
Valor agregado 201 28 P25 N6 25

341125 | &5 2,6

Impuestos menos subvenciones sobre los productos 20

Producto Interno Bruto



Colombia: Inflacion sorprende a la baja

IPC Divisiones y grupos ﬂ Mensualﬂ Mensual 4!
Variacion % Alimentos Y Bebidas No Alcohdlicas 0.23 0.03
4.00 . Alimentos 0.19 0.03
3.50 : 3.01 Bebidas No Alcohdlicas 0.65 0.01
3.00 e e .
56 Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas Y Otros Combustibles 0.27 0.09
2.00 i1 198 Alquileres Efectivos De Alojamiento 0.25 0.03
. one G : Alquileres Imputados Del Alojamiento 0.25 0.04
050 _ - Suministro De Agua Y Servicios Diversos Relacionados Con La Vivienda 0.71 0.03
000 Transporte 078 0.10
M Ahgcorride fnadl Servicios De Transporte 127 0.07
Fuente:DANE W2018 W2019 Educadén 4'48 020
Educacion Preescolar Y Basica Primaria 4,58 0.07
Educacion Superior 4,62 0.08
DO d d O O 0, O
Educaciéon 4.48 0.20
Bebidas Alcohdlicas Y 1.05 0.02 * Lainflacién del mes de febrero sorprendio a la baja. La variacidon del mes fue
Transporte 0.78 0.10 0 : ; o :
R etourames Y Fioteies 05 007 de 0.57% considerablemente p-or debajo del 0.73% promedio del mercado y
del 0.74% de nuestras expectativas.
Bienes Y Servicios * Lainflacidn doce meses pasoé de 3.15% a 3.01%.
Diversos 0.57 0.03 * Las divisiones que mas contribuyeron a la variacion fueron Educacién (0.20%),
Recreacién Y Cultura 0.53 0.02 o loi . loi . | icidad
Muebles, Articulos 039 0.02 transporte (0.1%) y Alojamiento Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros
Alojamiento, Agua, 0.27 0.09 Combustibles (0.09%)
Alimentos Y Bebidas 0.23 0.03 N . . .
————— R 008 000 Con re‘specto a nuestras expectativas la mayor gllfelsrenua est‘uvo- en el grupo
Salud -0.02 0.00 de vivienda que esta representado en la divisidon de Alojamiento, Agua,
Informacion Y -0.12 -0.01 Electricidad, Gas y Otros Combustibles y Muebles y Articulos para el Hogar.
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Canastas IPC

Febrero 2018

Colombia: Inflacion sorprende a la baja

INFLACION COLOMBIA

IPC sin alimentos* 083 088 322 430 10
IPC de energéticos (gas y energia para 9 .
consumo en el hogar y combustibles 0.15 0,70 7.08 545 ,
para vehiculo === |nflacion Total // \
IPC total menos energéticos y alimentos 068 0,91 284 419 . ;
7 === P Total menos alimentos y energeticos
IPC de servicios** 081 1,07 335 489
6 s |PC sin alimentos
IPC de bienes durables** 0,08 020 020 -0,69
5
IPC de bienes semidurables** 021 0,32 040 1,58
4 3.22
IPC de bienes no durables*** 029 0,34 329 223
3 3.01
IPCTO“' m 0’71 w 3’37 2 '\’o------------------V‘.--'\:P----------------------------------. _2184
* Solamente excluye la division 01
**De acuerdo a la clasificacién COICOP 1
0
: : y Q>S5 A3 0> R0 >S5 a3 0L >S5 AP0 >S5 Q20 >S5 0205 >5A20: >5a20 >S50
" . - c®alooctfmnloocmaolooctalooc®alooc®alooctnlooclanloocOnmnlooc
descontar los elementos volatiles (alimentos y energéticos) la GEE WCOEE WCOEE WCOEE WEOEE WCOEE WCOEE WCGEE WEGEE wcCo
variacion fue de 3.07% a 2.84%. Fuente: Banco de la Republica
* Con estos resultados, el periodo de tasas bajas en el pais {flduprewsora)

podria extenderse mas de los estimado inicialmente.
slempre.



Colombia: Desempleo en ascenso

{1)

Total 13 ciudades y areas metropolitanas
Total Nacional 1 EIRENAITEL TR~ Noviembre - enero (2019/2018)

*(variacion estadisticamente :
significativa) metropolitanas

Rama de actividad Distribucion (%  Variacién(%)  Contribucion (p.p)

015 200 2018 2018 eren, TOM 13 cludades y dreas metropolitanas 100,0 NN 02
Construccion 7.2 I 121
Otras ramas* 42| 12,1
TGP 63,5 63,2 65,3 65,4 Senicios comunales, sociales ypersonales 21,9 i 1.1
Comercio, hoteles yrestaurantes 30,7 [l 04
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 9,2 i -15
T0 55,3 558 56,4 56,6 Industria manufacturera 15,1 |l 18

Actividades inmobiliarias, empresariales yde alquiler 11,8 ll -78
TD 12,8+ 118 13,7 13,4
" Fuente: DANE, GEIH.
Poblacion desocupada segin dominio geografico Total 13 ciudades y dreas metropolitanas
Enero (2008-2019) Noviembre - enero (2019/2018)
Posicion ocupacional Distribucion (%) Variacion (%) Contribucion (p.p)

Dominio

geografico

Total 13 ciudades y areas metropolitanas 100,0 L 0,2
| Trabajador por cuenta propia 354 - 1.7

Total nacional +

55 Shnsaciein A % Trabajador sin remuneracion® 19| 1.0

R T e Obrero, empleado del gobierno 39 I 1.5

e . Fey Empleado doméstico 3,2 15

b "a: ca 9‘;7':3 : *+183 Patrén o empleador 391 -59
entros poblados y rura : .

! +32 Obrero, empleado particular* 51,7 — 0,7

Fuente: DANE, GEIH.



Contexto Internacional

v Bancos Centrales en modo
llpausall
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GLOBAL: Incrementos de tasa de interés en pausa

Contribuciones al PIB EEUU (%Anualizada)
Trimestre a Trimestre

1.1

PIB Zona Euro (%Anualizada)
\
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Fuente:Bloomberg

La economia estadounidense crecié 2.6% a/a en el ultimo trimestre. En todo el 2018,
la expansion fue de 2.9%. Se destaca el buen comportamiento del consumo personal,
la inversion del gobierno y la inversién empresarial en equipos. 2019 2020 2021 2019 2020 2021
BCE mantiene tasas de interés y anuncia nuevas series de subastas, LTROS, que

V4 V4 . . . s . . ‘ ‘
comenzaran el proximo mes de septiembre y concluird en marzo de 2021. Similares a new nhew
las usadas en 2014 y 2016.

“"ayudar a preservar las condiciones de préstamo favorables de los bancos".

La entidad redujo las expectativas de crecimiento y de inflacidon
estimacion pasa de 1.7% a 1.1%.

new old old old
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Global: Precios del petroéleo

Production ('000 b/d) Feb Chg Capacity
v Total OPEC 30,500 35,255
Algeria 1,030 1,150
Angola 1,440 1,710
Ecuador 530 555
Equatorial Guinea 110 150
Gabon 200 220
Iran 2,650 4,000
Iraq 4,620 4,700
Kuwait 2,690 3,000
Libya 900 1,200
Nigeria 1,760 1,900
Qatar 640
Republic of Congo 330 330
Saudi Arabia @® 10,100 11,500
U.A.E. 3,070 3,400
Venezuela 1,070 1,440

CL1 COMB Comdty 96) Actions v  97) Edit G 46: CL1SANDRA
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Mercado local

Tasas de negociacion TES Tasa Fija

Tasas de negociacion TES UVR

8.0
. 5.0 28-feb-19 01-feb-19
3 pbs promedio 724 e e i
71 6.90 G 4.0 ; . 3.60
P. Corta 9 . ' 3.0
. 6.88 : .
% P. Media 4 2.0
5 6.40
P. Larga -2 e 1.0
5.50
5.3 4.93 0.0
a.61 e 01-feb-19 s
-8-28-feb-19 -2.0 .
M e 30 i -2pbs promedio
3.5 -4.0
T 9 2 S 3 9 2 3 2 o 3 = N & S N 7 3
: =D : = S Py - & & n e : . P e .
¥ ® § ® & & £ & 5 3 2 = 2 5 = = g
Fuente: Bloomberg Coseibasii .
uente: Bloomberg
v' Tensiones comerciales a nivel global —Las negociaciones entre China y EEUU evolucionan
positivamente.
v Incertidumbre de los precios del petréleo por crecimiento global, medidas de la OPEP y produccién de
EEUU
v Tono Dovish de los bancos centrales. {fiduprevisora)
v Ley de financiamiento- Beneficios tributarios para extranjeros \
v Inflacién baja slempre.
v" Rumores canje de deuda B



Resumen proyecciones

Expectativas IE Fiduprevisora 2019
2019

TASA
o/ * 9 4.75%
n = e REPO o

IPC 3.18% 3,47% ILU7ZE $3,090

{fiduprevisora)

slempre.



Vicepresidencia de
Inversiones

e Calle 72 No 10-03

e PBX:+57 (1) 594 5111 Ext. 4175-4184
Bogota — Colombia
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RECURSOS ADMINISTRADOS  {fiduprevisora)

$ 370,000

| $ 359,449

$ 360,000

$ 351,526
$ 354,501

$ 350,000

| $347,408

$ 342,369

|'$338,943

$ 340,000

$ 334,702

$ 331,014

$ 330,000

$ 320,000 -— T
$ 310,000 : o
$ 300,000
$ 290,000
$ 280,000
X X X X X » X »

’

o
Yo

& X & R o
’p 6@ \\) \\) fb%

(4 1 S
Q(‘ \Q&v &0



COMPOSICION POR SECTOR  {fiduprevisora)

1

$ 250,000.00 62.55%
61.51% $ 224 826.11
$218,070.28

$ 200,000.00

36.92%
$ 150,000.00 35.39%
$130893.28 35771823

$ 100,000.00
$ 50,000.00 =
1.56% 2H0%
$5.537.78 $7,404.28
$0.00 —_—d be—
SECTORPUBLICO SECTOR FINANCIERO VISTA

Eene-19 lifeb-19



COMPOSICION POR SECTOR - EMISOR {fiduprevisora)

COMPOSICION SECTOR

EMISOR ene-19 PART. % feb-19 PART. % VARIACION
SECTOR PUBLICO  ([TESORERIA GRAL. $130,893.28 36.92% $127,218.23 35.39% 2.81%
TOTAL PUBLICO $ 130,893.28 36.92% $127,218.23 35.39%
CORPORACION FIN $10,119.85 2.85% $10,042.54 2.79% -0.76%
FINANCIERA DE D $32,303.18 9.11% $32,262.08 8.98% -0.13%
BANCO DAVIVIEND $33,377.42 9.42% $34,851.54 9.70% 4.42%
BANCO DE BOGOTA $17,624.17 4.97% $17,565.55 4.89% -0.33%
BANCO DE OCCIDE $1,740.92 0.49% $1,716.88 0.48% -1.38%
BANCO POPULAR S $2,509.42 0.71% $5,024.03 1.40% 100.21%
BANCOLOMBIA S.A $31,962.03 9.02% $34,905.41 9.71% 9.21%
SECTOR FINANCIERO |l ANCO BILBAO VI $24,939.42 7.04% $24,962.93 6.94% 0.09%
BANCO DE COMERC $11,097.60 3.13% $11,033.31 3.07% -0.58%
SCOTIABANK COLP $32,254.92 9.10% $32,308.72 8.99% 0.17%
BANCO COMERCIAL $20,141.37 5.68% $20,153.14 5.61% 0.06%
TOTAL FINANCIERO $ 218,070.28 61.51% $224,826.11 62.55%
CUENTAS BANCARIAS $5,537.78 1.56% $7,404.28 2.06% 33.70%
TOTAL VISTA $5,537.78 1.56% $7,404.28 2.06%
VISTA [ToTAL PORTAFOLIO $354,501.34  100.00% $359,448.61  100.00%

*CIFRAS EN MILLONES DE PESOS




COMPOSICION PORTAFOLIO

L ] »
POR TIPO DE INVERSION {fiduprevisora)
70.00%
60.00% 58.25%  5820%
50.00%
40.00% ‘
30.74%
29.45%
30.00%
20.00%
10.00% . » 6.18% 5.94%
327% ke 156%  2.06%
1 Raai et B
BONOS cDT CUENTA BANCARIA TES UVR
Mene-19 kd feb-19
COMPOSICION TIPO DE PAPEL
PAPEL ene-19 PART. % feb-19 PART. % VARIACION
BONOS $11,581.46 3.27% $ 15,539.87 4.32% 34.18%
CDT $206,488.82 58.25% $209,286.24 58.22% 1.35%
CUENTA BANCARIA $5,537.78 1.56% $7,404.28 2.06% 33.70%
TES $ 108,970.57 30.74% S 105,854.16 29.45% -2.86%
TES UVR S 21,922.71 6.18% S 21,364.07 5.94% -2.55%
TOTAL $ 354,501.34 100.00% $359,448.61 100.00%

*CIFRAS EN MILLONES DE PESOS



COMPOSICION PORTAFOLIO
POR PLAZO AL VENCIMIENTO

{{iduprevisora)

40.00%

35.00%
30.00%
25.00% t
21.51%
21.07%
20.63% 19 67% ° -
20.00%
15.00% 13.38%
12.41%
10.00%
4.76%
5.00% 3 99% 4 069’ 3 70%
0.00% i .

361-540 541-720 721 -1080 1081- 1800 Mas de 1800

kene-19 Lifeb-19



COMPOSICION PORTAFOLIO POR PLAZO AL

{{iduprevisora)

VENCIMIENTO

COMPOSICION PLAZO AL VENCIMIENTO
DIAS ene-19 PART. % feb-19 PART. % VARIACION
0-360 $131,638.21 37.13% $ 135,450.33 37.68% 2.90%
361-540 $73,142.37 20.63% $70,705.43 19.67% -3.33%
541-720 $14,144.20 3.99% $14,577.81 4.06% 3.07%
721 -1080 $43,997.34 12.41% $48,106.27 13.38% 9.34%
1081 - 1800 $74,687.83 21.07% $77,316.88 21.51% 3.52%
Mas de 1800 $16,891.39 4.76% $13,291.89 3.70% -21.31%
TOTAL $ 354,501.34 100.00% $ 359,448.61 100.00%

*CIFRAS EN MILLONES DE PESOS



COMPOSICION PORTAFOLIO POR INDICADOR {fiduprevisora)

70.00% { f)
60.00% 55.97%
55.51%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
14.62% 15.05%
10.67% 10. 529' 11.46%  10.45% ‘

10.00% » 6.18% 5.94%

1.56%  2.06% i t l
0.00% .

TASAFUA VISTA UVR

Mene-19 Lifeb-19



COMPOSICION PORTAFOLIO POR INDICADOR {fiduprevisora)

COMPOSICION TASA

TASA ene-19 PART. % feb-19 PART. % VARIACION
DTF $37,837.32 10.67% $37,807.36 10.52% -0.08%
IBR $40,615.34 11.46% $37,573.58 10.45% -7.49%
IPC $51,810.64 14.62% $54,111.50 15.05% 4.44%
TASA FIJA $196,777.56 55.51% $201,187.82 55.97% 2.24%
VISTA $5,537.78 1.56% $7,404.28 2.06% 33.70%
UVR $21,922.71 6.18% $21,364.07 5.94% -2.55%

TOTAL $354,501.34 100.00% $359,448.61 100.00%

*CIFRAS EN MILLONES DE PESOS




COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE

CALIFICACION {fiduprevisora)
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COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE

{{iduprevisora)

CALIFICACION

COMPOSICION POR CALIFICACION

PAPEL ene-19 PART. % feb-19 PART. % VARIACION
AAA $102,681.24 29% $107,534.10 30% 4.73%
BRC 1+ $41,185.59 12% $ 43,057.69 12% 4.55%
F1+ $ 55,096.00 16% $52,070.67 14% -5.49%
NACION $130,893.28 37% $127,218.23 35% -2.81%
VISTA $5,537.78 2% $7,404.28 2.1% 33.70%

TOTAL $ 354,501.34 100.00% $359,448.61 100.00%

*CIFRAS EN MILLONES DE PESOS



TIR PORTAFOLIO
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RENTABILIDAD

9.66%

7.07%
6.66%

— 5.87%

6.877
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7.04%

6.41% 6.487

ST —
T, 5.92% ©.14%

3.04%

2.37%

6.01%

ene-18 feb-18 mar-18 abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18 oct-18 nov-18 dic-18 ene-19
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RENTABILIDAD

{{iduprevisora)

MES
sep-17
oct-17
nov-17
dic-17
ene-18
feb-18
mar-18
abr-18
may-18
jun-18
jul-18
ago-18
sep-18
oct-18
nov-18
dic-18
ene-19
feb-19

MENSUAL
6.03%

7.22%
8.93%
5.91%
6.87%
5.11%
8.04%
9.66%
3.04%
4.36%
4.49%
7.48%
7.00%
2.37%
6.39%
6.66%
6.14%
7.04%

12 MESES
6.03%

6.80%
7.62%
7.12%
7.07%
6.73%
7.59%
7.30%
6.77%
6.51%
6.30%
6.41%
6.48%
6.05%
5.86%
5.92%
5.87%
6.01%

DURACION DURACION ANOS

418

457
523
528
550
602
596
586
618
614
643
701
720
728
710
676
643
622

1.14

1.25
1.43
1.45
1.51
1.65
1.63
l1.61
1.69
1.68
1.76
1.92
1.97
1.99
1.95
1.85
1.76
1.70




OPERACIONES REALIZADAS FEBRERO 2019 {fiduprevisora)

OPERACIONES {{‘)
$ 12,000.00
$10,106.75
$ 10,000.00 -
$ 8,000.00
$ 6,000.00
$3,714.68
$4,000.00 $3,000.00
$2,154.86
$ 2,000.00 | |
$0.00
COMPRAS VENTAS COBROS DE INTERESES REDENCIONES
FUENTES Y USOS
OPERACION TOTAL
COMPRAS $10,106.75
VENTAS $3,714.68
COBROS DE INTERESES $2,154.86
REDENCIONES $ 3,000.00




OPERACIONES REALIZADAS FEBRERO 2019 ({fiduprevisora)

TITULO FECHA OPERACION EMISOR TIPO  TASA MOD.  FACIAL VALORNOMINAL  F.EMISION F.VENCIMIENTO  VALORRECIBIDO CONTRAPARTE TRCOMPRA  TIRVENTA F.COMPRA  UTLIDAD VENTA
236414 13/02/2019  BANCO DAVIVIEND ~ CDT TASAFIJA TV 5.773800-Nom  $2,000,000,000.00 13/02/2019  13/08/2020 $2,000,000,000.00 BANCO DAVIVIENDAS.A. 5.90% 5 '
236446 14/02/2019  BANCO POPULARS ~ BONOS  IPC TV 6.3300-Ffect  $2,500,000,000.00 13/02/2019  13/02/2022 $2,500,400,000.00 BANCO POPULAR SA. 6.33%
236573 15/02/2019  BANCOLOMBIASA  CDT TASAFIA TV 7.203000-Nom  $1,000,000,000.00 24/02/2017 ~ 24/02/2022 $1,045,730,000.00 BANCOLOMBIAS.A. 6.27%
COMPRAS 1236567 ~ 15/02/2019 ~ BANCOLOMBIASA (DT TASAFIA TV 6.633000-Nom  $2,000,000,000.00 16/02/2018  16/02/2022 $2,060,380,000.00 BANCOLOMBIA S A, 6.27%
236502 15/02/2019  BANCO DAVIVIEND ~ CDT TASAFIJA TV 5.965200-Nom  $1,000,000,000.00 15/02/2019  15/02/2021 $1,000,000,000.00 BANCO DAVIVIENDAS.A. 6.10%
236655  20/02/2019  BANCODAVIVIEND ~ BONOS ~ TASAFIJA TV  6.2900-Efect  $1,500,000,000.00 19/02/2019  19/02/2022 $1,500,240,000.00 CORREDORES DAVIVIENDA 6.29%
TOTAL COMPRAS $ 10,106,750,000.00
236541 15/02/2019  TESORERIA GRAL. TES TASAFIA| AV 10.000000-No|  $1,500,000,000.00 24/07/2008  24/07/2024 $1,857,342,000.00 CITIBANK-COLOMBIA 5.96% 597% | 07/05/2018 $35,220.00
VENTAs 236542 15/02/2019  TESORERIA GRAL TES TASAFIJA AV 10.000000-No  $500,000,000.00 24/07/2008  24/07/2024 $619,114,000.00 ACCIONES Y VALORES 5.96% 597% | 07/05/2018 $11,740.00
236520 15/02/2019  TESORERIA GRAL TES TASAFIA| AV 10.000000-No $1,000,000,000.00 24/07/2008  24/07/2024 $1,238,228,000.00 ACCIONES Y VALORES 5.96% 597% | 07/05/2018 $23,480.00
TOTAL VENTAS $ 3,714,684,000.00
217452 13/02/2019  BANCODAVIVIEND DT IBR MV IBR2+L6l $2,000,000,000.00 13/02/2017  13/02/2019 $2,000,000,000.00 BANCO DAVIVIENDASA. 6.06%
REDENCION 217454  15/02/2019  BANCODAVIVIEND  CDT IBR MV IBR2+L6l $1,000,000,000.00 15/02/2017  15/02/2019 $1,000,000,000.00 BANCO DAVIVIENDAS.A 6.50%

TOTAL REDENCIONES $3,000,000,000.00



OPERACIONES REALIZADAS FERBERO 2019 ({fiduprevisora)

217520 02/02/2019 BANCOLOMBIA S.A BONOS IPC TV IPC+4.1F $ 500,000,000.00 02/11/2011 02/11/2019 $ 9,086,500.00 BANCOLOMBIA S.A. 6.76%
225200 02/02/2019 CORPORACION FIN CcDT DTF TV DTF+.61 $ 1,500,000,000.00 02/05/2018 02/11/2019 $ 18,562,500.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S./ 5.56%
217418 02/02/2019 FINANCIERA DE D CcDT DTF TV DTF+1.11 $ 1,500,000,000.00 02/05/2017 02/05/2019 $ 20,488,500.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 6.71%
233040 03/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CcDT IBR MV IBR2+.81 $ 3,000,000,000.00 03/10/2018 03/04/2020 $12,279,000.00 BANCOLOMBIA S.A. 5.02%
230767 03/02/2019 SCOTIABANK COLP CcDT IBR MV IBR2+1.11 $ 2,000,000,000.00 03/07/2018 03/07/2020 $ 8,686,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A. 5.34%
232280 03/02/2019 CORPORACION FIN CcDT IBR Mv IBR2+1.21 $ 2,000,000,000.00 03/09/2018 03/09/2020 $ 8,850,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S./ 5.44%
222610 05/02/2019 BANCO DE BOGOTA CcDT DTF TV DTF+.951 $ 2,000,000,000.00 05/02/2018 05/02/2020 $ 26,550,000.00 BANCO DE BOGOTA 6.30%
217602 05/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CcDT TASA FIJA TV 8.524000-Nom $ 500,000,000.00 05/05/2016 05/05/2019 $ 10,655,000.00 BANCOLOMBIA S.A. 6.40%
217774 05/02/2019 BANCO DAVIVIEND CcDT TASA FLUA TV 8.805000-Nom $ 500,000,000.00 05/08/2016 05/08/2020 $ 11,006,500.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 6.70%
219208 08/02/2019 BANCO BILBAO VI CcDT TASA FUUA TV 6.870900-Nom $ 3,000,000,000.00 08/11/2017 08/11/2022 $ 51,531,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOM 7.05%
217410 09/02/2019 BANCO DE COMERC CcDT DTF TV DTF+.951 $ 2,000,000,000.00 09/05/2017 09/05/2019 $ 26,550,000.00 BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMB 6.71%
217450 09/02/2019 SCOTIABANK COLP CcDT IBR MV IBR2+1.11 $ 2,000,000,000.00 09/06/2017 09/06/2019 $ 8,688,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A. 6.67%
225664 09/02/2019 SCOTIABANK COLP CcDT TASA FUA TV 6.060900-Nom $ 1,000,000,000.00 09/05/2018 09/05/2021 $15,152,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A. 6.20%
223504 11/02/2019 FINANCIERA DE D CcDT IPC TV IPC+3.41 $ 2,000,000,000.00 11/11/2015 11/11/2020 $ 33,372,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 6.03%
229570 11/02/2019 SCOTIABANK COLP CcDT TASA FIJA TV 6.108600-Nom $ 1,000,000,000.00 11/05/2018 11/05/2021 $ 15,272,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A. 6.25%
217556 12/02/2019 BANCO DE BOGOTA CcDT TASA FUUA TV 6.490300-Nom $ 3,000,000,000.00 12/05/2017 12/05/2020 $ 48,675,000.00 BANCO DE BOGOTA 6.57%
217452 13/02/2019 BANCO DAVIVIEND CcDT IBR MV IBR2+1.61 $ 2,000,000,000.00 13/02/2017 13/02/2019 $ 9,522,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 6.06%
232577 13/02/2019 BANCO DE BOGOTA CcDT IBR MV IBR2+.81 $ 4,000,000,000.00 13/09/2018 13/09/2019 $ 16,368,000.00 BANCO DE BOGOTA 5.02%
233675 13/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CcDT IPC TV IPC+2.051 $ 4,500,000,000.00 13/11/2018 13/11/2020 $ 60,079,500.00 BANCOLOMBIA S.A. 5.45%
224050 14/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CcDT IPC TV IPC+2.651 $ 500,000,000.00 14/11/2017 14/11/2019 $ 7,418,500.00 BANCOLOMBIA S.A. 5.82%
219304 14/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CcDT TASA FIJA TV 6.109000-Nom $ 5,000,000,000.00 14/11/2017 14/11/2019 $ 76,365,000.00 BANCOLOMBIA S.A. 6.25%
233721 15/02/2019 BANCO DAVIVIEND BONOS IBR Mv IBR2+1.091 $ 2,000,000,000.00 15/11/2018 15/11/2021 $ 8,670,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 5.33%
217454 15/02/2019 BANCO DAVIVIEND CcDT IBR MV IBR2+1.61 $ 1,000,000,000.00 15/02/2017 15/02/2019 $ 4,760,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 6.50%
232788 15/02/2019 BANCO DAVIVIEND CcDT IBR MV IBR2+1.11 $ 2,000,000,000.00 15/05/2018 15/05/2020 $ 8,686,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 5.07%
217552 15/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CcDT TASA FIJA TV 6.300000-Nom $ 500,000,000.00 15/05/2017 15/05/2019 $ 7,875,000.00 BANCOLOMBIA S.A. 6.41%
233759 16/02/2019 BANCO DE BOGOTA CcDT IBR MV IBR2+1.11 $ 3,000,000,000.00 16/11/2018 16/11/2021 $ 13,026,000.00 BANCO DE BOGOTA 5.34%
222972 16/02/2019 SCOTIABANK COLP CcDT TASA FIUA TV 5.917400-Nom $ 3,000,000,000.00 16/02/2018 16/02/2020 $ 44,382,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A. 6.05%
236567 16/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CcDT TASA FIJA TV 6.633000-Nom $ 2,000,000,000.00 16/02/2018 16/02/2022 $ 33,166,000.00 BANCOLOMBIA S.A. 6.27%
222962 16/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CcDT TASA FUA TV 6.633000-Nom $ 2,500,000,000.00 16/02/2018 16/02/2022 $41,457,500.00 BANCOLOMBIA S.A. 6.80%
233318 17/02/2019 BANCO POPULAR S CcDT IBR MV IBR2+.71 $ 1,500,000,000.00 17/10/2018 17/10/2019 $ 6,015,000.00 BANCO POPULAR S.A. 4.92%
230704 17/02/2019 FINANCIERA DE D CcDT IBR MV IBR2+1.051 $ 3,000,000,000.00 17/05/2018 17/01/2020 $ 12,906,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 5.17%
COBRO 230702 17/02/2019 FINANCIERA DE D CcDT IBR Mv IBR2+1.051 $ 2,000,000,000.00 17/05/2018 17/01/2020 $ 8,604,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 5.17%
INTERESES 231066 18/02/2019 FINANCIERA DE D CcDT IBR MV IBR2+1.151 $ 2,000,000,000.00 18/05/2018 18/05/2020 $ 8,770,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 5.34%
217500 18/02/2019 BANCO DAVIVIEND CcDT IPC TV IPC+2.8F $ 1,500,000,000.00 18/05/2017 18/05/2019 $ 22,332,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 6.58%
220658 20/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CcDT TASA FIJA ™V 6.109000-Nom $ 1,500,000,000.00 20/11/2017 20/11/2019 $ 22,909,500.00 BANCOLOMBIA S.A. 6.25%
220654 20/02/2019 BANCO COMERCIAL CcDT TASA FUUA TV 5.970000-Nom $ 5,000,000,000.00 20/11/2017 20/05/2019 $ 74,625,000.00 BANCO COMERCIAL AV VILLAS S.A. 6.10%
220770 22/02/2019 BANCO BILBAO VI CcDT TASA FIJA TV 6.442700-Nom $ 6,000,000,000.00 22/11/2017 22/11/2021 $ 96,642,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOM 6.60%
224130 22/02/2019 BANCO DAVIVIEND CDT TASA FIJA TV 6.251900-Nom $ 2,000,000,000.00 22/02/2018 22/02/2021 $ 31,260,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 6.23%
224120 22/02/2019 BANCO DAVIVIEND CcDT TASA FUUA TV 6.251900-Nom $ 1,000,000,000.00 22/02/2018 22/02/2021 $ 15,630,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 6.23%
220782 23/02/2019 FINANCIERA DE D CcDT DTF TV DTF+1.11 $ 2,500,000,000.00 23/11/2017 23/11/2019 $ 34,532,500.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 6.53%
231140 23/02/2019 FINANCIERA DE D CcDT DTF TV DTF+1.11 $ 3,000,000,000.00 23/11/2017 23/11/2019 $41,439,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 5.18%
222178 23/02/2019 SCOTIABANK COLP CcDT IBR MV IBR2+1.551 $ 5,000,000,000.00 23/01/2018 23/01/2020 $ 23,600,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A. 6.15%
217494 23/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CcDT IPC TV IPC+2.75I $ 1,000,000,000.00 23/05/2017 23/05/2019 $ 15,084,000.00 BANCOLOMBIA S.A. 6.57%
217492 23/02/2019 BANCO DAVIVIEND CcDT IPC TV IPC+2.75F $ 1,000,000,000.00 23/05/2017 23/05/2019 $ 14,763,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 6.58%
233248 23/02/2019 TESORERIA GRAL. TES UVR UVR AV 4.750000-Nom $ 10,000,000.00 23/02/2006 23/02/2023 $124,472,372.50 MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLI 2.66%
234997 23/02/2019 TESORERIA GRAL. TES UVR UVR AV 4.750000-Nom $ 15,000,000.00 23/02/2006 23/02/2023 $ 186,708,558.75 MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLI 2.27%
233302 23/02/2019 TESORERIA GRAL. TES UVR UVR AV 4.750000-Nom $ 10,000,000.00 23/02/2006 23/02/2023 $124,472,372.50 MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLI 2.67%
233956 23/02/2019 TESORERIA GRAL. TES UVR UVR AV 4.750000-Nom $ 10,000,000.00 23/02/2006 23/02/2023 $124,472,372.50 MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLI 2.51%
234897 23/02/2019 TESORERIA GRAL. TES UVR UVR AV 4.750000-Nom $ 10,000,000.00 23/02/2006 23/02/2023 $124,472,372.50 MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLI 2.31%
217412 24/02/2019 FINANCIERA DE D CcDT DTF TV DTF+.98lI $ 1,000,000,000.00 24/05/2017 24/05/2019 $ 13,505,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 6.72%
220815 24/02/2019 CORPORACION FIN CcDT IPC TV IPC+2.71 $ 3,000,000,000.00 24/11/2017 24/11/2019 $ 44,850,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.£ 6.86%
232774 24/02/2019 BANCO DAVIVIEND CcDT IPC TV IPC+2.35F $ 4,000,000,000.00 24/05/2018 24/05/2020 $ 55,064,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 5.16%
236573 24/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CcDT TASA FIJA TV 7.203000-Nom $ 1,000,000,000.00 24/02/2017 24/02/2022 $ 18,008,000.00 BANCOLOMBIA S.A. 6.27%
224868 24/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CcDT TASA FIJA TV 7.203000-Nom $ 500,000,000.00 24/02/2017 24/02/2022 $ 9,004,000.00 BANCOLOMBIA S.A. 6.26%
220826 24/02/2019 CORPORACION FIN CcDT TASA FUA TV 6.490000-Nom $ 2,000,000,000.00 24/11/2017 24/11/2021 $ 32,450,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S./ 6.65%
217498 25/02/2019 BANCOLOMBIA S.A CcDT IPC TV IPC+2.851 $ 500,000,000.00 25/08/2017 25/08/2019 $ 7,665,500.00 BANCOLOMBIA S.A. 6.69%
232854 27/02/2019 BANCO DE BOGOTA CcDT IBR MV IBR2+.851 $ 3,000,000,000.00 27/09/2018 27/03/2020 $ 12,399,000.00 BANCO DE BOGOTA 5.08%
222100 27/02/2019 SCOTIABANK COLP CcDT TASA FUUA TV 5.917400-Nom $ 500,000,000.00 27/11/2017 27/11/2019 $ 7,397,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA S.A. 5.90%
234116 28/02/2019 BANCO DE COMERC BONOS IPC TV IPC+2.2F $ 6,000,000,000.00 29/11/2018 29/11/2021 $ 79,434,000.00 BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMB 5.60%
232222 28/02/2019 BANCO DE BOGOTA CcDT IBR MV IBR2+.951 $ 1,000,000,000.00 31/08/2018 01/03/2020 $4,217,000.00 BANCO DE BOGOTA 5.17%
217516 28/02/2019 BANCO DE OCCIDE CcDT IPC TV IPC+3.951 $ 1,700,000,000.00 30/08/2012 30/08/2019 $ 30,659,500.00 BANCO DE OCCIDENTE 6.69%
229968 28/02/2019 CORPORACION FIN CcDT IPC TV IPC+2.51 $ 1,500,000,000.00 28/05/2018 28/05/2020 $21,712,500.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S./ 5.71%
220942 28/02/2019 BANCO BILBAO VI CcDT TASA FIJA TV 6.347300-Nom $ 3,000,000,000.00 29/11/2017 29/11/2021 $47,604,000.00 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOM 6.50%

TOTAL COBRO DE INTERES $ 2,154,859,048.75
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS
PORTAFOLIOS CORTO PLAZO / CIRCULAR 19 DE 2019 -

{{iduprevisora)

31-12-2017 AL | 31-01-2018 AL | 28-02-2018 AL | 31-03-2018 AL | 30-04-2018 AL | 31-05-2018 AL | 30-06-2018 AL | 31-07-2018 AL | 31-08-2018 AL | 30-09-2018 AL | 31-10-2018 AL | 30-11-2018 AL
31-03-2018 30-04-2018 31-05-2018 30-06-2018 31-07-2018 31-08-2018 30-09-2018 31-10-2018 30-11-2018 31-12-2018 31-01-2019 28-02-2019

OLD MUTUAL 5.40% 5.24% 5.31% 4.95% 461% 4.22% 4.10% 4.37% 4.09% 3.57% 3.31% 3.49%

PROTECCION 4.61% 4.47% 461% 4.22% 4.30% 3.96% 4.21% 3.80% 3.28% 3.46% 3.40% 4.09%

COLFONDOS 4.06% 4.31% 3.87% 3.73% 3.64% 3.60% 3.51% 3.49% 3.69% 3.45% 3.37% 3.73%

PORVENIR 4.06% 3.96% 4.32% 4.17% 3.71% 3.54% 3.58% 3.83% 3.73% 3.27% 3.09% 3.43%

PROMEDIO PONDERADO 4.30% 4.36% 4.42% 4.16% 3.95% 3.73% 3.83% 3.81% 3.56% 3.39% 3.25% 3.72%
RENTABILIDAD
PORTAFOLIO DE

REFERENCIA 3.44% 3.42% 3.35% 3.28% 3.21% 3.22% 3.24% 3.26% 3.21% 3.21% 3.20% 3.17%

RENTABILIDAD MINIMA

OBLIGATORIA

DISMINUIDA EN UN 25% 2.58% 2.57% 2.51% 2.46% 2.41% 2.41% 2.43% 2.44% 2.41% 2.41% 2.40% 2.38%
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Composicion Factores de Riesgo

Posicion Variacion %

Tasa Fija 3.52%

-2.55%
DTF-IBR -3.92%
IPC -0.41%
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Evolucion Volatilidades SFC

Var Factor
Factor de Riesgo feb-19 Var Componente Pbs -

Acciones

Tasa de Cambio

FICS

Tasas de interés
variables

Cero Cupon
Pesos

Cero Cupon UVR

Treasuries

Mundo
desarrollado
IGBC

COP/EUR

«
7
L0

2.62% 1.86%

2.28% 1.64% (64.56)
1.49% 1.23% (26.11)
1.65% 1.30% (35.07)
0.03% 0.04% 0.96
0.86% 0.61% (24.61)
0.37% 0.47% 9.22
0.15% 0.20% 491
0.17% 0.16% (0.86)
0.05% 0.06% 0.88
0.06% 0.05% (0.53)
0.19% 0.13% (6.55)
0.04% 0.02% (1.46)
0.05% 0.04% (1.56)
2.81% 2.16% (64.62)
0.64% 0.55% (8.74)

0.31% 0.27% (3.81)

w
J
L0

(64.56)
(26.11)
(35.07)

0.96
(24.61)

1413

(0.50)

(8.57)
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Evolucion VaR Regulatorio

VaR SFCvs Valor Portafolio

TF - pesos (CCC) s 320,298,008 $ 304,794,572 @S (15,503,436)
TE - pesos (CCC) C1 s 227,523,630 $ 215,141,761 @% (12,381,869) 400,000 0.7% — 0.9% - 1.00%
TE - pesos (CCC) C2 s 47,629,627 49,859,264 @5 2,229,637 — L 0.90%
TF - pesos (CCC) C3 $ 45144751 $ 39,793,547 @$ (5,351,204) 300,000 .
’ 0.70%
% 250,000 0.60%
TF - UVR S 60,041,668 $ 38,838,498 @S (21,203,170) g :
TF-UVRC1 s 48,824,083 $ 31,375,946 @S (17,448,137) = 200,000 0.50%
TF - UVR C2 s 1,773,357 S 1,016,991 @5 (756,366) = 150.000 0.40%
TF-UVRC3 s 9,444229 § 6,445,561 @S (2,998,667) g

0.30%

100,000 0.15%
. . ) 0.20%
50,000 . . S N N N 5o

DTF-IBR S 157,650,161 $ 185,654,485 @% 28,004,324 . C - e l I l l I I l :

DTF-IBR CP s 99,456,317 $ 115,989,857 @S 16,533,540 . 0.00%

DTF-IBR LP S 58,193,844 § 69,664,628 @S 11,470,784 5SS S ¥ 3 3y 3 % @ 3 x 3 1y 3 3 9

o 2 £ 3 £ ¢ £ ® 5 &8 5 3 g & &8 3 & ¢

# & o 2 ® § & g ®m g 2 = ¥ & o 2 © §

s 489,977,710 $ 327,412,721 @5 (162,564,989)
mm Vabor Portafolic —o—VaRrel% Alerta Amarilla AlertaRoja Limite VaR

VaR Regulatorio S 510,177,678 | $ 447,959,832 (@S (62,217,846)
VaR Relativo 0.15% 0.13% -0.019%
(21.21)
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Evolucidon VaR Interno

Riesgos Laborales

0.09%
0.08%
0.07% .
Se observa una tendencia
0.06% .
decreciente en VaR desde
0.05%
. octubre — 2018. Este se situa en
o niveles del 0.03% para finales
o del mes de febrero de 2019
0.01%
0.00%
] ] ] ] ] g ] ] ] ] ] ] g ] q q q q q q q q
= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =
s § § § § = I 3 T § ¥ 8 ¥ 8 T T F z 3 3z 3 =
= § § ¥ § & § § § ® §F E T 3 R T ZT R F T § nw

—— V&R Porcentual
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Analisis de Sensibilidad

Analisis de Sensibilidad

7,000 - - 4.50%
w ! 3.91% 3.66%
§ 2.04% 3.15%
= 6,000 - 3e2% [ O0%
E 0
- 3.50%
5,000 -
L 3.00% Sensibilidad abs | Sensibilidad abs -100
CORTE INDICADOR CVX
+100 pbs pbs
A L 2.50% A
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Limites de Inversion

TITULOS DEUDA PUBLICA 80.00% 35.40% 287,476 127,218 160,258
MINISTERIO DE HACIENDA 80.00% 35.40% 287,476 127,218 160,258
TITULOS DE ENTIDADES VIGILADAS POR LA SUPER 100.00% 62.57% 359,345 224,826 134,519
SCOTIABANK COLPATRIA 10.00% 8.99% 35,935 32,309 3,626
BANCO DAVIVIENDA 10.00% 9.70% 35,935 34,852 1,083
BBVA 10.00% 8.98% 35,935 32,252 3,682
BANCOLOMBIA 10.00% 9.71% 35,935 34,905 1,029
FINDETER 10.00% 8.99% 35,935 32,303 3,631
BANCO AV VILLAS 10.00% 5.61% 35,935 20,153 15,781
BANCO DE BOGOTA 10.00% 4.89% 35,935 17,574 18,361
BANCO POPULAR 10.00% 1.40% 35,935 5,024 30,910
CORFICOLOMBIANA 10.00% 2.82% 35,935 10,120 25,815
BANCOLDEX 10.00% 3.07% 35,935 11,033 24,901
BANCO OCCIDENTE 10.00% 0.48% 35,935 1,717 34,218

DEPOSITOS A LA VISTA 100.00% 2.03% 359,345 352,044

CONSOLIDADO BANCOS Y HOLDING AVAL N 30.00% 13.40% 107,804 59,656

* Informacion financiera febrero 2019.
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