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Contexto Internacional

• Fed empezaría a presionar el freno
• Fed mas dato dependiente
• En la mira de los inversionistas



EEUU: Fed empezaría a presionar el freno 

 La FED anunció el cuarto incremento de la tasa de interés del año,
ubicándola en el nivel de 2.25%-2.5%, el cual es considerado por la
entidad como el rango bajo de la banda neutral.

 El banco central ajustó las expectativas de PIB de este año y 2019 a 3%
y 2.3% desde el 3.1% y 2.5% del comunicado de septiembre.

 Cambio en el discurso de la FED con respecto al futuro de las tasas de
interés y según el Dot plot sugiere que ya no serían tres sino dos los
aumentos de la tasa de interés en 2019.



EEUU: Fed mas dato dependiente 

 Con una Fed mas dato dependiente, el mercado laboral y 
la inflación estarán en la mira de la entidad.

Tensiones comerciales 
Precios del petróleo
Mercado laboral 
Incremento salarial



EEUU: En la mira de los inversionistas…

Liquidez Global
Tensiones comerciales 

Crecimiento Global Precios del petróleo



Global: Precios del petróleo

A finales del próximo año, EEUU se convertiría en
exportador neto de petróleo según el gobierno y la
OPEP intenta estabilizar los precios. Para 2019
espera alcanzar 12m b/d y 12.9m b/d.



Colombia

2018

 Inflación en línea
 Nueva metodología calculo 

inflación
 Desempleo aumenta en el 

mes de noviembre

2018



Colombia: Inflación en línea

 Devaluación de la moneda: Evolución economías emergentes,
tensiones comerciales, subastas de opciones para acumulación de
reservas.

 Ley de financiamiento

 Cambio en la metodología del DANE para el año 2019.

 Posible incidencia en la implementación de la resolución que entro

en vigencia a partir de enero que reduce significativamente el costo

de los medicamentos.(anticonceptivos y productos para

tratamientos cardiovasculares)

 Inflación relacionada con servicios públicos, podría seguir siendo

protagonista durante este 2019.

 Inflación de alimentos puede verse al alza en la medida que se

intensifique el fenómeno del EL Niño



Colombia: Nueva metodología calculo inflación

Características generales:

 A partir del 5 de febrero de 2019 el DANE presentará el primer dato de inflación (enero 2019) con los nuevos ajustes

metodológicos adaptados a estándares internacionales. La nomenclatura estará basada en la COICOP.



Colombia: Nueva metodología calculo inflación

Características específicas: Impactos para metodología:

• Con la nueva metodología el peso de vivienda aumentará por parte de los

arriendos y disminuirá el peso de los alimentos (los dos rubros que más

pesan en la canasta). Se espera efecto compensación.

ANTIGUA PONDERACIÓN NUEVA PONDERACIÓN

Alimentos Vivienda Alimentos Vivienda

Impacto por rubro 
en IPC 2009-2018

10.57% 11.72% 9.82% 12.49%

Impacto total  en 
IPC 2009-2018

22.29% 22.32%



COLOMBIA: 
Desempleo aumenta en el mes de noviembre

 De acuerdo con el DANE, para el mes de noviembre de 2018 la tasa de desempleo fue 8,8%, dato más alto en cuatro (4) décimas
que el registrado en el mismo mes del año 2017 cuando se ubicó en 8,4%. En cuanto a las cifras del trimestre móvil septiembre –
noviembre 2018, se evidencia una variación negativa del 0.1% del personal ocupado respecto al mismo periodo del 2017, donde
se destaca la disminución en los sectores de comercio y actividades inmobiliarias. De acuerdo a lo anterior, se evidencia que el
repunte del crecimiento económico del 2018, no se vio reflejado en un impulso del mercado laboral en su conjunto.
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Mercado local: Recuperación de los mercados locales

 Tensiones comerciales a nivel global – Se moderan luego de la tregua planteada en la reunión del G20. 
 Incertidumbre de los precios del petróleo por la oferta- demanda 
 La FED da un ligero cambio al discurso y sugiere menos incrementos en la tasa de interés que ciclo alcista de las tasas de 

interés podrían estar llegando a su fin.
 Expectativa por ley de financiamiento ( Eliminación de la extensión del IVA a otros productos de la canasta familiar y 

reducción retención a inversiones extranjeras en portafolio)

19 pbs promedio
P. Corta 12
P. Media 20
P. Larga 24

18 pbs promedio



Colombia: Expectativas tasa repo

Estadística 31-ene-19 28-feb-19 31-mar-19 30-abr-19 31-may-19 30-jun-19 31-jul-19 31-ago-19 30-sep-19 31-oct-19 30-nov-19 31-dic-19

Promedio 4.25% 4.25% 4.29% 4.40% 4.44% 4.57% 4.65% 4.66% 4.74% 4.79% 4.79% 4.83%

Mínimo 4.25% 4.25% 4.25% 4.25% 4.25% 4.25% 4.25% 4.25% 4.25% 4.25% 4.25% 4.25%

Máximo 4.25% 4.25% 4.50% 4.75% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.25%

Expectativas Tasa de Intervención



COP

Debilitamiento del dólar en 2019

 La FED podría moderar el incremento de las tasas de interés.
Mientras que el resto de las economías empezaría a contraerse
a una mayor velocidad.

 Impulso inyectado a la economía estadounidense por los
estímulos fiscales empieza a desvanecerse mientras que otras
economías se estabilizan.

 La evolución de los riesgos globales determinaría el punto de
cambio de la tendencia.



Resumen proyecciones 

Expectativas IE Fiduprevisora 2018 -2019

PIB

IPC 

TASA 
REPO

TRM

2019 2019

3,47%

4.75%

$3,090

3.1%

2018

2.7%*

3.18%



Investigaciones Económicas
Vicepresidencia de Inversiones
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RECURSOS ADMINISTRADOS

Al cierre de diciembre de 2.018 los recursos administrados en Portafolio sumaron $351.526 millones, presentando un incremento
por valor de $4.118 millones con respecto al cierre del mes noviembre de 2018.



COMPOSICIÓN POR SECTOR



COMPOSICIÓN POR SECTOR

EMISOR nov-18 PART. % dic-18 PART. % VARIACION 

SECTOR PUBLICO TESORERIA GRAL. $ 136,049.67 39.16% $ 136,198.33 38.74% 0.11%

TOTAL PUBLICO $ 136,049.67 39.16% $ 136,198.33 38.74%

CORPORAC FINANC $ 10,060.60 2.90% $ 10,089.44 2.87% 0.29%

FINDETER       $ 32,333.52 9.31% $ 32,385.87 9.21% 0.16%

BANCO DAVIVIEND $ 33,434.37 9.62% $ 33,514.98 9.53% 0.24%

BANCO DE BOGOTA $ 17,611.41 5.07% $ 17,608.64 5.01% -0.02%

BANCO DE OCCIDE $ 1,729.53 0.50% $ 1,735.11 0.49% 0.32%

BANCO POPULAR  $ 2,515.07 0.72% $ 2,506.60 0.71% -0.34%

BANCOLOMBIA S.A $ 31,913.31 9.19% $ 31,901.29 9.08% -0.04%

BBVA COLOMBIA  $ 24,812.41 7.14% $ 24,909.83 7.09% 0.39%

BANCOLDEX      $ 11,113.88 3.20% $ 11,077.51 3.15% -0.33%

SCOTIABANK COLP $ 25,219.20 7.26% $ 29,232.82 8.32% 15.91%

BANCO AV VILLAS $ 16,163.35 4.65% $ 16,203.62 4.61% 0.25%

TOTAL FINANCIERO $ 206,906.63 59.56% $ 211,165.69 60.07%

VISTA CUENTAS BANCARIAS $ 4,451.43 1.28% $ 4,161.58 1.18% -6.51%

TOTAL VISTA $ 4,451.43 1.28% $ 4,161.58 1.18%

TOTAL PORTAFOLIO $ 347,407.74 100.00% $ 351,525.60 100.00%

*C IF R A S EN  M ILLON ES D E P ESOS

SECTOR FINANCIERO

COMPOSICION SECTOR



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR TIPO DE 
CALIFICACIÓN



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR TIPO DE 
CALIFICACIÓN

PAPEL  nov-18 PART. % dic-18 PART. % VARIACION 

AAA       $ 119,193.81 34% $ 116,805.70 33% -2.00%

BRC 1+    $ 41,162.77 12% $ 41,194.87 12% 0.08%

F1+       $ 41,015.27 12% $ 44,107.65 13% 7.54%

NACION    $ 136,049.67 39% $ 136,198.33 39% 0.11%

VRR1+     $ 5,534.79 2% $ 9,057.49 2.6% 63.65%

VISTA $ 4,451.43 1% $ 4,161.58 1.2% -6.51%

TOTAL $ 347,407.74 100.00% $ 351,525.60 100.00%

*C IF R A S EN  M ILLON ES D E P ESOS

COMPOSICION POR CALIFICACION



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR TIPO DE 
INVERSIÓN

PAPEL  nov-18 PART. % dic-18 PART. % VARIACION 

BONOS $ 11,616.52 3.34% $ 11,574.19 3.29% -0.36%

CDT $ 195,290.12 56.21% $ 199,591.50 56.78% 2.20%

CUENTA BANCARIA $ 4,451.43 1.28% $ 4,161.58 1.18% -6.51%

TES $ 114,544.31 32.97% $ 109,824.24 31.24% -4.12%

TES UVR $ 21,505.36 6.19% $ 26,374.09 7.50% 22.64%

TOTAL $ 347,407.74 100.00% $ 351,525.60 100.00%

*C IF R A S EN  M ILLON ES D E P ESOS

COMPOSICION TIPO DE PAPEL



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR PLAZO AL 
VENCIMIENTO



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR PLAZO AL 
VENCIMIENTO

DIAS nov-18 PART. % dic-18 PART. % VARIACION 

0-360 $ 106,980.70 30.79% $ 113,106.68 32.18% 5.73%

361-540 $ 50,563.72 14.55% $ 51,587.51 14.68% 2.02%

541-720 $ 55,410.83 15.95% $ 47,496.25 13.51% -14.28%

721 - 1080 $ 17,704.61 5.10% $ 43,886.60 12.48% 147.88%

1081 - 1800 $ 92,741.59 26.70% $ 78,715.43 22.39% -15.12%

Más de 1800 $ 24,006.29 6.91% $ 16,733.12 4.76% -30.30%

TOTAL $ 347,407.74 100.00% $ 351,525.60 100.00%

*C IF R A S EN  M ILLON ES D E P ESOS

COMPOSICION PLAZO AL VENCIMIENTO



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR TIPO DE TASA



RENTABILIDAD & DURACIÓN

PAPEL  DICIEMBRE

BONOS 2.07%

CDT 4.57%

TES 12.23%

TES UVR 6.61%

VISTA 4.45%

Rentabilidad Periodica Por Especie



RENTABILIDAD

MES MENSUAL 12 MESES DURACION DURACION AÑOS

sep-17 6.03% 6.03% 418 1.14

oct-17 7.22% 6.80% 457 1.25

nov-17 8.93% 7.62% 523 1.43

dic-17 5.91% 7.12% 528 1.45

ene-18 6.87% 7.07% 550 1.51

feb-18 5.11% 6.73% 602 1.65

mar-18 8.04% 7.59% 596 1.63

abr-18 9.66% 7.30% 586 1.61

may-18 3.04% 6.77% 618 1.69

jun-18 4.36% 6.51% 614 1.68

jul-18 4.49% 6.30% 643 1.76

ago-18 7.48% 6.41% 701 1.92

sep-18 7.00% 6.48% 720 1.97

oct-18 2.37% 6.05% 728 1.99

nov-18 6.39% 5.86% 710 1.95

dic-18 6.66% 5.92% 676 1.85



OPERACIONES REALIZADAS DICIEMBRE 2018

TOTAL

COMPRAS $ 13,301.43

VENTAS $ 10,281.78

COBROS DE INTERESES $ 511.75

REDENCIONES $ 0.00

FUENTES Y USOS



OPERACIONES REALIZADAS DICIEMBRE 2018



SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE
CESANTIAS PORTAFOLIOS CORTO PLAZO / CIRCULAR 03 DE
2019 – SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA



SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS
PORTAFOLIOS CORTO PLAZO / CIRCULAR 03 DE 2019 –
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA



Gerencia de portafolios
Vicepresidencia de Inversiones



RIESGO DE 
MERCADO LIQUIDEZ 

y CRÉDITO

Informe de Riesgo con corte al 31 
de diciembre de 2018



RIESGOS LABORALES



Composición Factores de Riesgo 



Evolución Volatilidades SFC



Evolución VaR Regulatorio



Análisis de Sensibilidad



Límites de Inversión 

* Información financiera diciembre 2018.

GRUPO EMISOR/EMISOR Limite % Ocupacion % Cupo Peso Ocupacion Peso Diponible Peso
TÍTULOS DEUDA PÚBLICA 80.00% 38.74% 281,255                  136,198                     145,057                          

MINISTERIO DE HACIENDA 80.00% 38.74% 281,255                 136,198                    145,057                         
TÍTULOS DE ENTIDADES VIGILADAS POR LA SUPERINTENDENCIA100.00% 60.06% 351,569                  211,161                     140,408                          

SCOTIABANK COLPATRIA 10.00% 8.31% 35,157                   29,233                      5,924                              

BANCO DAVIVIENDA 10.00% 9.53% 35,157                   33,515                      1,642                              

BBVA 10.00% 7.09% 35,157                   24,910                      10,247                            

BANCOLOMBIA 10.00% 9.07% 35,157                   31,901                      3,256                              

FINDETER 10.00% 9.21% 35,157                   32,386                      2,771                              

BANCO AV VILLAS 10.00% 4.61% 35,157                   16,204                      18,953                            

BANCO DE BOGOTA 10.00% 5.01% 35,157                   17,604                      17,552                            

BANCO POPULAR 10.00% 0.71% 35,157                   2,507                        32,650                            

CORFICOLOMBIANA 10.00% 2.87% 35,157                   10,089                      25,067                            

BANCOLDEX 10.00% 3.15% 35,157                   11,078                      24,079                            

BANCO OCCIDENTE 10.00% 0.49% 35,157                   1,735                        33,422                            
DEPÓSITOS A LA VISTA 100.00% 1.20% 351,569                  4,209                         347,360                          

CONSOLIDADO BANCOS Y HOLDING AVAL N 30.00% 13.69% 105,471                  48,147                       57,323                             

TOTAL 351,569                     


