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Contexto Internacional

 FMI menos optimista

 Con poca visibilidad en la 
economía estadounidense



GLOBAL: FMI menos optimista



EEUU: Con poca visibilidad en la economía estadounidense

• El mercado accionario celebra la decisión de la FED de poner en
espera las tasas de interés y señaló que futuras decisiones
dependerán de la información económica. La reducción de la hoja de
balance será menor de lo estimado.

• Conversaciones entre EEUU y China. Marzo 01 finaliza la tregua.
• Shutdown del gobierno estadounidense
• Negociaciones del Brexit



Global: Precios del petróleo

50.79



Colombia 

2018

DANE estrena metodología 
para el IPC 2019

 Plan de financiamiento

2018



Mercado local 

 Tensiones comerciales a nivel global – Se moderan luego de la tregua 
planteada en la reunión del G20. 

 Incertidumbre de los precios del petróleo por la oferta- demanda 
 La FED da un ligero cambio al discurso y sugiere menos incrementos en 

la tasa de interés que ciclo alcista de las tasas de interés podrían estar 
llegando a su fin.

 Ley de financiamiento- Beneficios tributarios para extranjeros

-4pbs promedio11 pbs promedio
P. Corta 14
P. Media 13
P. Larga 7

 Inflación Baja
 Plan Financiero:Menor monto a subastar 

en 2019



Diferencia 

Gasto % Gasto % %

Alimentos Y Bebidas No Alcohólicas15.05%

Restaurantes Y Hoteles 9.43%

Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas Y Otros Combustibles33.12%

Muebles, Artículos Para El Hogar Y Para La Conservación Ordinaria Del Hogar4.19%

Vestuario 5.16% Prendas De Vestir Y Calzado 3.98% 3.98%

Salud 2.43% Salud 1.71% 1.71%

Educación 5.73% Educación 4.41% 4.41%

Diversión 3.10% Recreación Y Cultura 3.79% 3.79%

Transporte 15.19% Transporte 12.93% 12.93%

Comunicaciones 3.72% Información Y Comunicación 4.33% 4.33%

Bienes Y Servicios Diversos 5.36%

Bebidas Alcohólicas Y Tabaco 1.70%

Total 100.0% 100% 100%

7.06%

División Actual

24.48%

37.31%

División anterior

Alimentos

Vivienda 30.10%

28.21%

Otros Gastos 6.35%

Colombia: DANE estrena metodología para el IPC 2019



Colombia: DANE estrena metodología para el IPC 2019



Colombia: Plan de financiamiento 10

Reintegro y otros recursos: $2.3bill Venta de Colombia telecomunicaciones y que otras ventas serán 
necesarias?



Colombia: Plan de financiamiento 11

Expectativas:

Recaudo tributario: $148,5 billones
(135,2 billones en 2018)

Déficit fiscal: 2,4%

Crecimiento: 3.6%

Inflación: 3,15% y 3,2%

TRM Promedio: $3,100

Petróleo Promedio: USD$65 pb

*Saldo no pasa por el mercado local



Colombia: Actividad Económica 12

La industria se contrajo 0.8% en le mes de diciembre.
En el 2018, la industria creció 2.9% siendo la coquización y
refinación la que mas contribuyó a este avance.
Las industrial que mas redujeron el número de ocupados en el año
fueron las de confección de prendas de vestir, fabricación de
productos minerales son metálicos.

En diciembre, las ventas minoristas crecieron 7% frente al 2017.
Por líneas de mercancías, 15 de las 16 tuvieron un
comportamiento positivo, donde vehículos y automotores así
como alimentos fueron los que mas impulso dieron al sector.
En el 2018, las ventas minoristas crecieron 6.2% y la variación del
personal ocupado en 2018 fue de 0.7%.



Mercado local: Tenedores de TES

TES TF TES UVR Variación Total 

Fondos de Pensiones y Cesantias 230,062.00        1,468,363.00     1,698,425.00     

Fondos de Capital Extranjero (495,076.00)      (98,175.00)         (593,251.00)       

Bancos Comerciales 2,396,000.00    32,116.00          2,428,116.00     

Fiducia Publica 93,467.00          204,308.00        297,775.00         

Banco de la República -                      1,073.00             1,073.00             

Compañias de Seguros y Capitalizacion 58,239.00          553,076.00        611,315.00         

Instituciones Oficiales Especiales 533,500.00        (270,370.00)       263,130.00         

Ministerio de Hacienda y CP 490,855.00        (220,419.00)       270,436.00         

Fondos de Prima Media 115,000.00        (61,574.00)         53,426.00           

Carteras Colectivas y Fondos Administrados (110,915.00)      15,905.00          (95,010.00)          

Entidades Publicas (24,654.00)         (1,241.00)           (25,895.00)          

Corporaciones Financieras 284,248.00        (50,165.00)         234,083.00         

Proveedores de Infraestructura 2,500.00            (8,796.00)           (6,296.00)            

Personas Juridicas 41,039.00          (17,745.00)         23,294.00           

Comisionistas de Bolsa (1,503.00)           52,227.00          50,724.00           

Administradoras de Carteras Colectivas y de Fdos Pensiones y Cesantias99,000.00          (19,412.00)         79,588.00           

Personas Naturales 651.00                (15,578.00)         (14,927.00)          

Cooperativas Grado Super. Caracter Finan -                      -                       -                       

Entidades sin Animo de Lucro 8,900.00            (16,608.00)         (7,708.00)            

Otros Fondos 830.00                (1,740.00)           (910.00)               

Compañias de Financiamiento Comercial (1,000.00)           (517.00)               (1,517.00)            

Total 3,721,143.00    1,544,728.00     5,265,871.00     

Diciembre 2018 Vs Enero 2019 



Monedas: COP

 Fortalecimiento del dólar por normalización de la política monetaria

 Desempeño de los precios del petróleo.
 Incertidumbre crecimiento global



Resumen proyecciones 

Expectativas IE Fiduprevisora 2019

PIB

IPC 

TASA 
REPO

TRM

2019 2019

3,47%

4.75%

$3,090

3.1%

2018

2.7%*

3.18%



Vicepresidencia de 
Inversiones

• Calle 72 No 10 – 03

• PBX: +57 (1) 594 5111 Ext. 4175-4184
Bogotá – Colombia



Presentación de 
Portafolio

Enero 
FRL 2019



RECURSOS ADMINISTRADOS

Al cierre de enero de 2.019 los recursos administrados en Portafolio sumaron $354.501 millones, presentando un incremento por valor de $2.975
millones con respecto al cierre del mes diciembre de 2018.



COMPOSICIÓN POR SECTOR 



COMPOSICIÓN POR SECTOR - EMISOR 



COMPOSICIÓN POR SECTOR - EMISOR 

GRUPO AVAL $ 52,135.72 14.71%



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR TIPO DE 
CALIFICACIÓN



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR TIPO DE 
CALIFICACIÓN

PAPEL  dic-18 PART. % ene-19 PART. % VARIACION 

AAA       $ 116,805.70 33% $ 102,681.24 29% -12.09%

BRC 1+    $ 41,194.87 12% $ 41,185.59 12% -0.02%

F1+       $ 44,107.65 13% $ 55,096.00 16% 24.91%

NACION    $ 136,198.33 39% $ 130,893.28 37% -3.90%

VISTA $ 4,161.58 1% $ 5,537.78 1.6% 33.07%

TOTAL $ 351,525.60 100.00% $ 354,501.34 100.00%

COMPOSICION POR CALIFICACION



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO 
POR TIPO DE INVERSIÓN

PAPEL  dic-18 PART. % ene-19 PART. % VARIACION 

BONOS $ 11,574.19 3.29% $ 11,581.46 3.27% 0.06%

CDT $ 199,591.50 56.78% $ 206,488.82 58.25% 3.46%

CUENTA BANCARIA $ 4,161.58 1.18% $ 5,537.78 1.56% 33.07%

TES $ 109,824.24 31.24% $ 108,970.57 30.74% -0.78%

TES UVR $ 26,374.09 7.50% $ 21,922.71 6.18% -16.88%

TOTAL $ 351,525.60 100.00% $ 354,501.34 100.00%

COMPOSICION TIPO DE PAPEL



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO 
POR PLAZO AL VENCIMIENTO



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR PLAZO AL 
VENCIMIENTO

DIAS dic-18 PART. % ene-19 PART. % VARIACION 

0-360 $ 113,106.68 32.18% $ 131,638.21 37.13% 16.38%

361-540 $ 51,587.51 14.68% $ 73,142.37 20.63% 41.78%

541-720 $ 47,496.25 13.51% $ 14,144.20 3.99% -70.22%

721 - 1080 $ 43,886.60 12.48% $ 43,997.34 12.41% 0.25%

1081 - 1800 $ 78,715.43 22.39% $ 74,687.83 21.07% -5.12%

Más de 1800 $ 16,733.12 4.76% $ 16,891.39 4.76% 0.95%

TOTAL $ 351,525.60 100.00% $ 354,501.34 100.00%

COMPOSICION PLAZO AL VENCIMIENTO



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR INDICADOR



COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR INDICADOR

TASA  dic-18 PART. % ene-19 PART. % VARIACION 

DTF          $ 37,966.53 10.80% $ 37,837.32 10.67% -0.34%

IBR $ 40,658.08 11.57% $ 40,615.34 11.46% -0.11%

IPC $ 51,859.01 14.75% $ 51,810.64 14.62% -0.09%

TASA FIJA $ 190,506.31 54.19% $ 196,777.56 55.51% 3.29%

VISTA $ 4,161.58 1.18% $ 5,537.78 1.56% 33.07%

UVR $ 26,374.09 7.50% $ 21,922.71 6.18% -16.88%

TOTAL $ 351,525.60 100.00% $ 354,501.34 100.00%

COMPOSICION TASA



RENTABILIDAD



RENTABILIDAD

MES MENSUAL 12 MESES DURACION DURACION AÑOS

sep-17 6.03% 6.03% 418 1.14

oct-17 7.22% 6.80% 457 1.25

nov-17 8.93% 7.62% 523 1.43

dic-17 5.91% 7.12% 528 1.45

ene-18 6.87% 7.07% 550 1.51

feb-18 5.11% 6.73% 602 1.65

mar-18 8.04% 7.59% 596 1.63

abr-18 9.66% 7.30% 586 1.61

may-18 3.04% 6.77% 618 1.69

jun-18 4.36% 6.51% 614 1.68

jul-18 4.49% 6.30% 643 1.76

ago-18 7.48% 6.41% 701 1.92

sep-18 7.00% 6.48% 720 1.97

oct-18 2.37% 6.05% 728 1.99

nov-18 6.39% 5.86% 710 1.95

dic-18 6.66% 5.92% 676 1.85

ene-19 6.14% 5.87% 643 1.76



OPERACIONES REALIZADAS ENERO 2019

OPERACIÓN TOTAL

COMPRAS $ 11,721.96

VENTAS $ 10,830.21

COBROS DE INTERESES $ 1,065.89

REDENCIONES $ 0.00

FUENTES Y USOS



OPERACIONES REALIZADAS ENERO 2019

TITULO FECHA OPERACIÓN EMISOR TIPO TASA MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F. EMISION F. VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA TIR VENTA F. COMPRA UTLIDAD VENTA

235445 11/01/2019 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJA AV 10.000000-No $ 1,000,000,000.00 24/07/2008 24/07/2024 $ 1,221,609,000.00 BANCO CITIBANK                        6.16%

235447 11/01/2019 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJA AV 10.000000-No $ 1,000,000,000.00 24/07/2008 24/07/2024 $ 1,221,609,000.00 BANCO CITIBANK                        6.16%

235635 17/01/2019 SCOTIABANK COLP CDT TASA FIJA TV 5.725900-Nom $ 3,000,000,000.00 17/01/2019 17/07/2020 $ 3,000,000,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA                  5.85%

235831 24/01/2019 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJA AV 11.000000-No $ 1,000,000,000.00 24/07/2005 24/07/2020 $ 1,138,912,000.00 BTG PACTUAL Comisionista de Bolsa     5.02%

235829 24/01/2019 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJA AV 11.000000-No $ 1,000,000,000.00 24/07/2005 24/07/2020 $ 1,138,912,000.00 BTG PACTUAL Comisionista de Bolsa     5.02%

236045 30/01/2019 BANCO AV VILLAS CDT TASA FIJA TV 6.010000-Nom $ 4,000,000,000.00 30/01/2019 30/10/2020 $ 4,000,920,000.00 CORREDORES DAVIVIENDA                 6.13%

$ 11,721,962,000.00

235738 22/01/2019 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJA Dto No aplica   $ 4,000,000,000.00 12/06/2018 11/06/2019 $ 3,931,160,000.00 CORREDORES DAVIVIENDA                 4.83% 4.63% 24/07/2018 $ 7,600.00

232814 24/01/2019 TESORERIA GRAL. TES UVR UVR AV 4.750000-Nom $ 15,000,000.00 23/02/2006 23/02/2023 $ 4,433,607,842.00 BANCO CITIBANK                        2.65% 2.44% 25/09/2018 $ 15,086.18

235447 31/01/2019 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJA AV 10.000000-No $ 1,000,000,000.00 24/07/2008 24/07/2024 $ 1,232,719,000.00 BANCO CITIBANK                        6.16% 6.02% 11/01/2019 $ 48,490.00

235445 31/01/2019 TESORERIA GRAL. TES TASA FIJA AV 10.000000-No $ 1,000,000,000.00 24/07/2008 24/07/2024 $ 1,232,719,000.00 BANCO CITIBANK                        6.16% 6.02% 11/01/2019 $ 48,490.00

$ 10,830,205,842.00

COMPRAS

TOTAL COMPRAS

TOTAL VENTAS

VENTAS



OPERACIONES REALIZADAS ENERO 2019

232222 31/12/2018 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+.95I   $ 1,000,000,000.00 31/08/2018 01/03/2020 $ 4,217,000.00 BANCO DE BOGOTA S.A.                  5.17%

224192 03/01/2019 FINDETER       CDT DTF          TV DTF+.85I    $ 3,000,000,000.00 03/04/2018 03/04/2020 $ 39,591,000.00 FINDETER                              5.80%

233040 03/01/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT IBR MV IBR2+.8I    $ 3,000,000,000.00 03/10/2018 03/04/2020 $ 12,279,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      5.02%

230767 03/01/2019 SCOTIABANK COLP CDT IBR MV IBR2+1.1I   $ 2,000,000,000.00 03/07/2018 03/07/2020 $ 8,686,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA                  5.34%

232280 03/01/2019 CORPORAC FINANC CDT IBR MV IBR2+1.2I   $ 2,000,000,000.00 03/09/2018 03/09/2020 $ 8,850,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA     5.44%

230878 05/01/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IPC TV IPC+2.35F   $ 1,000,000,000.00 05/07/2018 05/07/2020 $ 14,063,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 5.54%

223136 05/01/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IPC TV IPC+2.7F    $ 1,000,000,000.00 05/01/2018 05/01/2020 $ 14,936,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.13%

224426 06/01/2019 SCOTIABANK COLP CDT TASA FIJA TV 5.582100-Nom $ 1,500,000,000.00 06/04/2018 06/10/2019 $ 20,932,500.00 SCOTIABANK COLPATRIA                  5.70%

233169 08/01/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 4.909000-Nom $ 1,000,000,000.00 08/10/2018 08/10/2019 $ 12,273,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      5.00%

217450 09/01/2019 SCOTIABANK COLP CDT IBR MV IBR2+1.1I   $ 2,000,000,000.00 09/06/2017 09/06/2019 $ 8,686,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA                  6.67%

218390 09/01/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IPC TV IPC+2.7F    $ 2,500,000,000.00 09/10/2017 09/10/2019 $ 36,782,500.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.76%

221465 09/01/2019 BANCO DAVIVIEND CDT TASA FIJA TV 6.251900-Nom $ 1,000,000,000.00 09/10/2017 09/10/2019 $ 15,630,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 5.95%

221456 09/01/2019 BANCO DAVIVIEND CDT TASA FIJA TV 6.251900-Nom $ 1,000,000,000.00 09/10/2017 09/10/2019 $ 15,630,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 5.95%

221454 09/01/2019 BANCO DAVIVIEND CDT TASA FIJA TV 6.251900-Nom $ 500,000,000.00 09/10/2017 09/10/2019 $ 7,815,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 5.95%

218411 10/01/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IPC TV IPC+2.7F    $ 5,000,000,000.00 10/10/2017 10/10/2019 $ 73,565,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.77%

218439 11/01/2019 BANCO AV VILLAS CDT DTF          TV DTF+1I      $ 10,000,000,000.00 11/10/2017 11/04/2019 $ 137,500,000.00 BANCO AV VILLAS S.A.                  6.47%

233260 11/01/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 4.909000-Nom $ 500,000,000.00 11/10/2018 11/10/2019 $ 6,136,500.00 BANCOLOMBIA S.A.                      5.00%

233094 11/01/2019 FINDETER       CDT TASA FIJA TV 5.294000-Nom $ 1,000,000,000.00 11/07/2018 11/10/2019 $ 13,235,000.00 FINDETER                              5.00%

217452 13/01/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+1.6I   $ 2,000,000,000.00 13/02/2017 13/02/2019 $ 9,520,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.06%

232577 13/01/2019 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+.8I    $ 4,000,000,000.00 13/09/2018 13/09/2019 $ 16,368,000.00 BANCO DE BOGOTA S.A.                  5.02%

218614 13/01/2019 BBVA COLOMBIA  CDT TASA FIJA TV 6.538000-Nom $ 5,000,000,000.00 13/10/2017 13/10/2021 $ 81,725,000.00 BBVA COLOMBIA                         6.70%

233721 15/01/2019 BANCO DAVIVIEND BONOS IBR MV IBR2+1.09I  $ 2,000,000,000.00 15/11/2018 15/11/2021 $ 8,670,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 5.33%

232788 15/01/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+1.1I   $ 2,000,000,000.00 15/05/2018 15/05/2020 $ 8,686,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 5.07%

217454 15/01/2019 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+1.6I   $ 1,000,000,000.00 15/02/2017 15/02/2019 $ 4,760,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.50%

233759 16/01/2019 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+1.1I   $ 3,000,000,000.00 16/11/2018 16/11/2021 $ 13,026,000.00 BANCO DE BOGOTA S.A.                  5.34%

217572 16/01/2019 BBVA COLOMBIA  CDT TASA FIJA TV 7.487100-Nom $ 2,000,000,000.00 16/01/2017 16/01/2020 $ 37,436,000.00 BBVA COLOMBIA                         6.54%

217570 16/01/2019 BBVA COLOMBIA  CDT TASA FIJA TV 7.487100-Nom $ 3,000,000,000.00 16/01/2017 16/01/2020 $ 56,154,000.00 BBVA COLOMBIA                         6.54%

233318 17/01/2019 BANCO POPULAR  CDT IBR MV IBR2+.7I    $ 1,500,000,000.00 17/10/2018 17/10/2019 $ 6,015,000.00 BANCO POPULAR                         4.92%

230702 17/01/2019 FINDETER       CDT IBR MV IBR2+1.05I  $ 2,000,000,000.00 17/05/2018 17/01/2020 $ 8,604,000.00 FINDETER                              5.17%

230704 17/01/2019 FINDETER       CDT IBR MV IBR2+1.05I  $ 3,000,000,000.00 17/05/2018 17/01/2020 $ 12,906,000.00 FINDETER                              5.17%

221963 17/01/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT IPC TV IPC+2.75I   $ 1,000,000,000.00 17/01/2018 17/01/2022 $ 14,839,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.95%

231066 18/01/2019 FINDETER       CDT IBR MV IBR2+1.15I  $ 2,000,000,000.00 18/05/2018 18/05/2020 $ 8,770,000.00 FINDETER                              5.34%

224790 18/01/2019 SCOTIABANK COLP CDT TASA FIJA TV 6.156400-Nom $ 500,000,000.00 18/04/2018 18/04/2022 $ 7,695,500.00 SCOTIABANK COLPATRIA                  6.30%

224896 19/01/2019 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 8.664000-Nom $ 1,000,000,000.00 19/04/2016 19/04/2021 $ 21,660,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      5.93%

222046 22/01/2019 FINDETER       CDT TASA FIJA TV 5.678000-Nom $ 1,000,000,000.00 22/01/2018 22/07/2019 $ 14,195,000.00 FINDETER                              5.80%

218819 23/01/2019 FINDETER       CDT DTF          TV DTF+1.05I   $ 3,000,000,000.00 23/10/2017 23/10/2019 $ 40,668,000.00 FINDETER                              6.59%

224022 23/01/2019 FINDETER       CDT DTF          TV DTF+1.05I   $ 2,000,000,000.00 23/10/2017 23/10/2019 $ 27,112,000.00 FINDETER                              5.72%

224513 23/01/2019 FINDETER       CDT DTF          TV DTF+1.05I   $ 2,500,000,000.00 23/10/2017 23/10/2019 $ 33,890,000.00 FINDETER                              5.51%

222178 23/01/2019 SCOTIABANK COLP CDT IBR MV IBR2+1.55I  $ 5,000,000,000.00 23/01/2018 23/01/2020 $ 23,590,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA                  6.15%

222102 23/01/2019 SCOTIABANK COLP CDT TASA FIJA TV 5.678000-Nom $ 5,000,000,000.00 23/01/2018 23/01/2020 $ 70,975,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA                  5.80%

224973 24/01/2019 BANCO DAVIVIEND CDT TASA FIJA TV 7.297800-Nom $ 3,000,000,000.00 24/01/2017 24/01/2022 $ 54,735,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.26%

232854 27/01/2019 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+.85I   $ 3,000,000,000.00 27/09/2018 27/03/2020 $ 12,399,000.00 BANCO DE BOGOTA S.A.                  5.08%

219034 30/01/2019 BBVA COLOMBIA  CDT TASA FIJA TV 6.585600-Nom $ 1,000,000,000.00 30/10/2017 30/10/2021 $ 16,464,000.00 BBVA COLOMBIA                         6.73%

232222 31/12/2018 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+.95I   $ 1,000,000,000.00 31/08/2018 01/03/2020 $ 4,217,000.00 BANCO DE BOGOTA S.A.                  5.17%

$ 1,065,887,000.00

COBRO  

INTERESES

TOTAL COBRO DE INTERES



SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS 
PORTAFOLIOS CORTO PLAZO / CIRCULAR 13 DE 2019 –
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA



SEGUIMIENTO RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS 
PORTAFOLIOS CORTO PLAZO / CIRCULAR 13 DE 2019 –
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Estrategia de Inversiones – Febrero 2019

INDICADOR % PART ESTRATEGIA % PROPUESTO

TASA FIJA 55.5% 50%-60%

DTF 10.7% 10%-15%

IBR 11.5% 9.5%-15%

UVR 6.2% 5.5%-9%

IPC 14.6% 12%-20%

ACTIVO % FINAL PART ESTRATEGIA % PROPUESTO

VISTA 1.6% 1%-4.5%

TOTAL 100.0%



MARIA CATALINA GUZMAN CRUZ
Gerencia de portafolios

Vicepresidencia de Inversiones



RIESGO DE 
MERCADO LIQUIDEZ 

y CRÉDITO

Informe de Riesgo con corte al 31 de enero de 
2019



RIESGOS LABORALES



Composición Factores de Riesgo 



Evolución Volatilidades SFC



Evolución VaR Regulatorio



Evolución VaR Interno

Se observa una tendencia 
decreciente en VaR desde julio 
– 2018. Este se sitúa en niveles 
del 0.05% para finales del mes 
de enero de 2019



Análisis de Sensibilidad

CORTE
Sensibilidad abs 

+100 pbs

Sensibilidad abs -100 

pbs
INDICADOR CVX

31/12/2018 6,025,513,776 6,211,588,896 3.09%

31/01/2019 5,746,276,249 5,927,089,848 3.15%

CORTE
Sensibilidad abs 

+100 pbs

Sensibilidad abs -100 

pbs
INDICADOR CVX

31/12/2018 1.73% 1.79% 3.09%

31/01/2019 1.65% 1.70% 3.15%



Límites de Inversión 

* Información financiera enero 2019.

GRUPO EMISOR/EMISOR Limite % Ocupacion % Cupo Peso Ocupacion Peso Diponible Peso
TÍTULOS DEUDA PÚBLICA 80.00% 36.92% 283,600                  130,893                     152,707                          

MINISTERIO DE HACIENDA 80.00% 36.92% 283,600                 130,893                    152,707                         
TÍTULOS DE ENTIDADES VIGILADAS POR LA SUPERINTENDENCIA100.00% 61.51% 354,500                  218,070                     136,430                          

SCOTIABANK COLPATRIA 10.00% 9.10% 35,450                   32,255                      3,195                              

BANCO DAVIVIENDA 10.00% 9.42% 35,450                   33,377                      2,073                              

BBVA 10.00% 8.59% 35,450                   30,467                      4,983                              

BANCOLOMBIA 10.00% 9.02% 35,450                   31,962                      3,488                              

FINDETER 10.00% 9.11% 35,450                   32,303                      3,147                              

BANCO AV VILLAS 10.00% 5.68% 35,450                   20,141                      15,309                            

BANCO DE BOGOTA 10.00% 4.97% 35,450                   17,632                      17,818                            

BANCO POPULAR 10.00% 0.71% 35,450                   2,509                        32,941                            

CORFICOLOMBIANA 10.00% 2.85% 35,450                   10,120                      25,330                            

BANCOLDEX 10.00% 3.13% 35,450                   11,098                      24,352                            

BANCO OCCIDENTE 10.00% 0.49% 35,450                   1,741                        33,709                            
DEPÓSITOS A LA VISTA 100.00% 1.56% 354,500                  5,536                         348,964                          

CONSOLIDADO BANCOS Y HOLDING AVAL N 30.00% 13.58% 106,350                  48,147                       58,203                             

TOTAL 354,500                     


