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Indice 31-oct-18 | 23-nov-18 | Variacién . .,
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Petrdleo: ¢ Por qué esta cayendo el petroleo?

PETROLED 1) Sobreoferta: la OPEP aumentd su produccidn en octubre en
430 mil barriles por dia a 33,33 millones de barriles de petréleo
por dia. Por su parte, la produccién de EEUU aumentd a un
récord de 11,6 millones de barriles por dia durante la semana

. gue finalizé el 2 de noviembre, lo que se suma a las

preocupaciones por el exceso de oferta.

1500

700 Production ('000 b/d) Oct Sep Chg Capacity
» Total OPEC 33,330, 32,900 +430 35,645

Algeria 1,070, 1,050  +20 1,150
” Angola 1,530 1,530 1,710
59.03 Ecuador 520 540 555
5500 Equatorial Guinea 120 110 150
Gabon 180 170 220

 zsssssEzag8sz YIS T TEEENE T [ran 3,420 3,430 4,000
& & §E88aas88ad [raq 4,690 4,660 : 4,700

. 5 R EEEE Kuwait ©) 2,760 2,800 3,000
cuente: Shoomber Libya 1,220 1,050 1,200

uente: Bloomberg BRENT —WTI Ni_(l('l i(l L ,E';;)() 1 .2_;()() ] '()()()

Qatar 610 610 640
Republic of Congo 320 320 330
Saucdh Arabia ® 10,680 10,530 11,500
U.AE. 3,120 3,040 3,150
Venezuela 1,270 1,260 1,440




Petrdleo: ¢ Por qué esta cayendo el petroleo?

2) Postura de Trump en relacidn al petrdleo : el presidente Donald Trump : S
—_— #de refinerias con mantenimientos programados
ha estado abogando constantemente por precios mas bajos del petréleo vy el
.y . . : . . . 2016 2017 2018 2019

pasado lunes emitié un tuit urgiendo por precios aun mas bajos T 17 28 13 =
3) Exenciones a 8 paises: Trump otorgd exenciones a ocho paises, lo que les Eabyere s . e 2
. . 3 . B Marzo 30 38 36 4
permite continuar comprando petrdleo irani temporalmente a pesar de las Abril 30 50 40 3
sanciones de Estados Unidos al sector energético del pais que entré en Mayo 24 34 27 1
vigencia el 4 de noviembre. JUBIC 2 = £ B
, _ . ) , _ Julio 21 21 14 0
Los paises con exenciones son: China, La India, Corea del Sur, Turquia, Italia, Agosto 22 22 22 1
Japon, Grecia y Taiwan. Septiembre 30 20 a3 2
Octubre 23 28 19 2
. p .. .re Noviembre 16 14 6 0
4) Refinerias en mantenimiento: Se han presentado paradas planificadas ] 2 — 1

en las principales refinerias de petréleo crudo para mantenimiento de una " 0il Price Drivers
forma mas activa que la acostumbrada, lo que resulta en mas crudo en los PSSR SRR ASSCUCR IS W W QLA
inventarios en medio de un periodo en el que ya se esperaba una demanda | |

en desaceleracion.

5) El crudo Brent habia perdido S 21 por barril desde su punto mas alto mw J =
a1 P Tl

este afio el 3 de octubre. Bloomberg Economics estima que la demanda
mas débil representa $ 18 de esta disminucion, el resto es oferta. Algunos
analistas plantean la expectativa e inicio de la desaceleracion de la
economia mundial como causante de ello, en especial, la disminucién de
demanda del crudo puede tener impactos importantes de continuar la

Jun

desaceleracion que se ha puesto a la vista en China y Europa. PO A T



Petrdleo: ¢ Por qué esta cayendo el petroleo?
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Monedas: COP

{1)

R (COP BGN Curncy - B Y Acc ~ 9) Camb ~ G 102: dolaree press

Moneda vs Délar (31 oct a 23 de nov 2018)

Real I 2 68%
Dolar Canadiense — 0.54% Depreciacién
frente al
cop e 0.43% doélar
Peso Mexicano e 0.34%
Sol Peruano ™ 0.18%
ven -0.06% !
oxXy -0.19% ™
fure -0.20% ™ Apreciacién (P BN Cmy =
Libra . frente al i i) 243 ))
0.33% e dolar B Moz nivilfsirgle S0} 3103
Dolar Neozelandés -1.05% We— 5 T Nl il M0 3194

Ehfempildeds  XR5

Peso Chileno =3.01 %m—

Fuentel Bloormberg

= Desempeno de los precios del petrdleo.
* Incertidumbre crecimiento global {fldllpl‘GVlSOl'&)
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Colombia

Economia colombiana crece 2.7% en el
tercer trimestre

Ley de financiamiento

Volatilidad de los mercados
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Colombia: Economia colombiana crece 2.7% en el tercer

trimestre
2017 2018 -
Concepto I T T Fhanuc S R
Agricultura 5.7 5.8 0.1 —
Mineria -4.3 -2.6 10
Actividades artisticas 0.0 34 1.0 [—
S. Financieros 59 2.7 17 ' —
Construccion -3.9 -6.0 18 = I
Actividades inmobiliarias 2.7 21 21 e
Comercio, Transporte y  —
almacenamiento; Alojamiento y 26 37 26 e
senicios de comida g
Industria 14 36 29 e
Senvicios Publicos 16 2.3 3.0 —_—
Actividades profesionales 2.1 5.6 3.6 >
., o -3.1 2.5 3.7
Informacion y comunicaciones _ o B _ -
Administracion pablica ydefensa 40 53 45 En el tercer trimestre, la administracién publica y defensa, Informacion y
Producio intermno bruto 17 28 97 comunicaciones y actividades profesionales tuvieron las mayores tasas de

crecimiento.
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Colombia: Las sorpresas del periodo

Construccion
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Los sectores de Construccion y Mineria sorprendieron de manera
positiva pues luego de estar en terreno negativo por 6 y 9 periodos
respectivamente, finalmente reaccionaron.

De otro lado, la agricultura sorprendié al avanzar solo 0.1%., donde
incidio el decrecimiento que presentaron los los cultivos agricolas, y la
silvicultura y la extraccién de madera.
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PIB - DEMANDA

{1)

Variacién % del PIB por Demanda T3 - 18

Producto interno bruto 2.7

— B
Exportaciones - 1.2
Formacion bruta de capital _ 2.6

o0 1.0 20 0 A0 50 60

Fuente: DANE

v' En el tercer trimestre del 2018 el consumo publico continua
creciendo a un buen ritmo con una variacién del 4.5%.

v" El Consumo de los hogares continué su senda de recuperacidn
creciendo un 3.2% en el tercer trimestre.

v' Las importaciones crecen a un ritmo mas acelerado que las
exportaciones.

v' Laformacidn bruta de capital crece al 2.6% tasa menor a la registrada
en el mismo periodo del 2017 cuando se ubicd en 4.8%

PIB-DEMANDA
Var¥% YoY ( 2014-2018)
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Colombia: Ley de financiamiento

L -
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Colombia: Expectativas Tasa Repo

Expectativas Tasa Repo

o ene-18 4.2% 4.3%
i feb-18  4.2% 4.3%
00 \\ O 0K mar-18| 4.2% 4.3%
- . 4.25 [ abr-18 4.3% 4.3%
4.00 NE—— may-18| 4.3% 4.3%
350 jun-18 4.4% 4.5%
1.00 jul-18 4.6% 4.5%
a8 a9 e gL s andg
= = 4 = sep-]_s 4.7% 4.8%
Fuente: Bloomberg, Calculos Fiduprovisara oct-18 4.7% 4.8%
nov-18| 4.9% 4.9%

* Nose espera una subida en la tasa de intervencion por parte del Banco de la Republica en los proximos meses del afio. De
acuerdo a la encuesta del Banco de la Republica se espera una subida de tasas a partir del tercer mes del 2019.
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Mercado local

Tasas de negociacion TES Tasa Fija Tasas de negociacion TES UVR

8.0 . 4.5
En noviembre

7.4 14 pbs promedio

o 736 a 40  Ennoviembre 12 pbspromedio 3.76 3.77
- 7.42 35

P. Corta 15 30
% P. Media 12.5 '
6.2
P. Larga 14.3 2.5
2.0
53
31-oct-18 1.5
a4 ~&-23-nov-18 1.0 ~@-23-nov-18 ~@-31-0ct-18
0.5 0.06 / ..
3.5 = 0.0
3 % 8 5 ~ 2 A 8 3 by a N ~ ~ ~ @ o
s 5 =T § = & & & i 5 5 5 E 5 5 - 5
Fuente: BIWQ e = 2 - 2 2 E Fuente: Bloomberg g
En octubre v Incremento de tasas en EEUU (Oct)
-27 pbs promedio v' Tensiones comerciales a nivel global - aversion al riesgo. En octubre -6 pbs promedio
P. Corta -25 v' Tensiones por muerte de periodista Saudi (Oct)
P. Media -26 v’ Expectativa por implementacién de reformas fiscales (Colombia) . .
P. Larga -29 v"Incertidumbre de los precios del petrdleo por la oferta- demanda {flduprewsora)
v’ Elecciones midterm EEUU (Nov)
v

i A . slembre.
Incertidumbre por el desempefio de la deuda de los paises emergentes. slempre



Resumen proyecciones

Expectativas IE Fiduprevisora 2018

T

TASA
0 o 4.25%
n e 2% REPO o
IPC 4.09% 3,28% ‘ Vi 53,071
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Vicepresidencia
de Inversiones

Calle 72 No 10 -03

PBX: +57 (1) 594 5111 Ext.
4175-4184
Bogota — Colombia
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Presentacion
de Portafolio
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EVOLUCION RECURSOS
{) ADMINISTRADOS
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COMPOSICION PORTAFOLIO POR
{1) TIPO DE SECTOR EMISOR

$ 250,000.00
50.78% 57.46%
$202,611.52  $196,715.99
$ 200,000.00
40.73%
38.79% $ 139,445.56
$ 150,000.00 $131,475.00
$ 100,000.00
$ 50,000.00
1.43% 1.81%
$ 4,856.87 $6,207.86
| —
$0.00
SECTOR PUBLICO SECTOR FINANCIERO VISTA . .
e e (fiduprevisora)
sep- oct-
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COMPOSICION PORTAFOLIO POR
TIPO DE EMISOR

T COMPOSICION SECTOR —
EMISOR sep-18 PART. % oct-18 PART. % VARIACION
SECTOR PUBLICO  [ITESORERIA GRAL. $131,475.09 38.79% $ 139,445.56 40.73% 6.06%
TOTAL PUBLICO $131,475.09 38.79% $139,44556  40.73%
CORPORAC FINANC $10,111.49 2.98% $10,140.94 2.96% 0.29%
FINDETER $31,459.17 9.28% $32,380.52 9.46% 2.93%
BANCO DAVIVIEND $31,622.63 9.33% $31,511.21 9.20% -0.35%
BANCO DE BOGOTA $14,644.72 4.32% $14,662.39 4.28% 0.12%
BANCO DE OCCIDE $4,280.91 1.26% $1,751.90 0.51% -59.08%
SECTOR FINANCIERO (|BANCO POPULAR $5,568.56 1.64% $2,512.51 0.73% -54.88%
BANCOLOMBIAS.A $29,052.11 8.57% $32,122.47 9.38% 10.57%
BBVA COLOMBIA $25,126.08 7.41% $25,041.84 7.31% -0.34%
BANCOLDEX $5,100.76 1.50% $5,119.35 1.50% 0.36%
SCOTIABANK COLP $29,381.86 8.67% $25,293.98 7.39% -13.91%
BANCO AV VILLAS $16,263.24 4.80% $16,178.90 4.73% -0.52%
TOTAL FINANCIERO $202,611.52  59.78% $196,715.99  57.46%
VISTA CUENTAS BANCARIAS $ 4,856.87 1.43% $6,207.86 1.81% 27.82%
TOTAL VISTA $ 4,856.87 1.43% $ 6,207.86 1.81%
TOTAL PORTAFOLIO $338,943.48 100.00% $342,369.41 100.00% f iduprevisoraf_g

*CIFRAS EN MILLONES DE PESOS 1



COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO
DE CALIFICACION
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COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO
DE CALIFICACION

COMPOSICION POR CALIFICACION

PAPEL sep-18 PART. % oct-18 PART. % VARIACION
AAA $142,037.39 42% $122,561.65 36% -13.71%
BRC 1+ $ 33,706.02 10% $29,576.58 9% -12.25%
F1+ $20,808.53 6% $39,548.03 12% 90.06%
NACION $131,475.09 39% $139,445.56 41% 6.06%
VRR1+ $6,059.58 2% $5,029.74 1.5% -17.00%
VISTA S 4,856.87 1% $6,207.86 1.8% 27.82%

TOTAL $338,943.48 100.00% $342,369.41 100.00%
*CIFRAS EN MILLONES DE PESOS

{fiduprevisora)



COMPOSICION PORTAFOLIO POR TIPO DE INVERSION

70.00%

57.82%
60.00% 56.40%

50.00%
40.00% 3591%  35.37%

30.00%

20.00%

10.00%6 ‘ t 5.36%

1.96% 1.05% 1.43%; 1.81% 2.88% | |
0.00% e a e | i =
BONOS cDT CUENTA BANCARIA TES TES UVR
Esep-18 i oct-18

COMPOSICION TIPO DE PAPEL
PAPEL sep-18 PART. % oct-18 PART. % VARIACION
BONOS $6,638.36 1.96% $3,607.82 1.05% -45.65%
DT $195,973.16 57.82% $193,108.18 56.40% -1.46%
CUENTA BANCARIA $ 4,856.87 1.43% $6,207.86 1.81% 27.82% . )
TES $121,706.08 35.91% $121,101.95 35.37% -0.50% {fldupreVISora)
TES UVR $9,769.02 2.88% $18,343.61 5.36% 87.77%
TOTAL $338,943.48  100.00% $342,369.41 _ 100.00% slempre.

*CIFRAS EN MILLONES DE PESOS
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COMPOSICION PORTAFOLIO POR
PLAZO AL VENCIMIENTO

27 93%

21.18%

I |

361-540

16.45% 16.14%

541-720

il sep-18

5 49%
3.53%

721 -1080

Ldoct-18

23.91%  23.87%

1081 - 1800

8.79% 864
Mas de 1800
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COMPOSICION PORTAFOLIO POR
PLAZO AL VENCIMIENTO

COMPOSICION PLAZO AL VENCIMIENTO
DIAS sep-18 PART. % oct-18 PART. % VARIACION
0-360 $ 88,615.63 26.14% $95,627.91 27.93% 7.91%
361-540 $71,786.45 21.18% $61,382.35 17.93% -14.49%
541-720 $ 55,750.40 16.45% $ 55,256.94 16.14% -0.89%
721 -1080 $11,959.20 3.53% $18,796.72 5.49% 57.17%
1081 - 1800 $81,047.44 23.91% $81,729.50 23.87% 0.84%
Mas de 1800 $29,784.38 8.79% $29,575.99 8.64% -0.70%
TOTAL $338,943.48 100.00% $342,369.41 100.00%
*CIFRAS EN MILLONES DE PESOS
{fiduprevisora)



COMPOSICION PORTAFOLIO POR
INDICADOR

— TIPO DE TASA I

70.00%
58.24% 57.88%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
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i sep-18 Ldoct-18

{fiduprevisora)

slempre.



COMPOSICION PORTAFOLIO POR
INDICADOR

COMPOSICION TASA

TASA sep-18 PART. % oct-18 PART. % VARIACION
DTF $41,104.23 12.13% $37,913.40 11.07% -7.76%
IBR $31,212.22 9.21% $ 35,708.93 10.43% 14.41%
IPC $ 54,606.05 16.11% $46,036.12 13.45% -15.69%
TASA FIJA $197,395.09 58.24% $198,159.50 57.88% 0.39%
VISTA $ 4,856.87 1.43% $6,207.86 1.81% 27.82%
UVR $9,769.02 2.88% $18,343.61 5.36% 87.77%

TOTAL $338,943.48 100.00% $342,369.41 100.00%

*CIFRAS EN MILLONES DE PESOS

{fiduprevisora)



RENTABILIDAD Y DURACION
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RENTABILIDAD Y DURACION

MES MENSUAL 12 MESES DURACION DURACION ANOS
sep-17 6.03% 6.03% 418 1.14
oct-17 7.22% 6.80% 457 1.25
nov-17 8.93% 7.62% 523 1.43
dic-17 591% 7.12% 528 1.45
ene-18 6.87% 7.07% 550 151
feb-18 5.11% 6.73% 602 1.65
mar-18 8.04% 7.59% 596 1.63
abr-18 9.66% 7.30% 586 1.61
may-18 3.04% 6.77% 618 1.69
jun-18 4.36% 6.51% 614 1.68
jul-18 4.49% 6.30% 643 1.76
ago-18 7.48% 6.41% 701 1.92
sep-18 7.00% 6.48% 720 1.97
oct-18 2.37% 6.05% 728 1.99
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RENTABILIDAD POR ESPECIE

Rentabilidad Periodica Por Especie

PAPEL OCTUBRE
BONOS5 5.63%
COT 5.02%
TES -1.79%
TES UVR 3.42%
VISTA, 4.69%
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{1) RENTABILIDAD POR ESPECIE

En octubre -27 pbs promedio

P. Corta -25 Tasas de negociacion TES Tasa Fija Tasas de negociacion TES UVR
P. Media-26
24 P. Larga -29 4.5 En octubre -6 pbs promedio
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SEGUIMIENTO RENTABILIDAD TRIMESTRAL Vs RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS

PORTAFOLIOS CORTO PLAZO
PLAZO / CIRCULAR 63 DE 2018 — SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

Rentabilidad Promedio Trimestral
Portafolio Fondo de Riesgos Laborales octubre 2018
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SEGUIMIENTO RENTABILIDAD TRIMESTRAL Vs RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS

PORTAFOLIOS CORTO PLAZO
PLAZO / CIRCULAR 57 DE 2018 — SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

31-07-2017 AL  31-08-2017 AL 31-09-2017 AL 31-10-2017 AL 30-11-2017 AL 31-12-2017 AL 31-01-2018 AL 28-02-2018 AL 31-03-2018 AL  30-04-2018 AL 31-05-2018 AL 30-06-2018 AL 31-07-2018 AL
31-10-2017 30-11-2017 31-12-2017 31-01-2018 28-02-2018 31-03-2018 30-04-2018 31-05-2018 30-06-2018 31-07-2018 31-08-2018 30-09-2018 31-10-2018

OLD MUTUAL 4.51% 5.05% 5.09% 5.02% 5.06% 5.40% 5.24% 5.31% 4.95% 4.61% 4.22% 4.10% 4.37%

PROTECCION 4.55% 5.45% 4.75% 4.73% 4.44% 4.61% 4.47% 4.61% 4.22% 4.30% 3.96% 4.21% 3.80%

COLFONDOS 4.69% 5.04% 4.83% 4.52% 4.00% 4.06% 4.31% 3.87% 3.73% 3.64% 3.60% 3.51% 3.49%

PORVENIR 4.70% 6.62% 4.35% 4.03% 4.05% 4.06% 3.96% 4.32% 4.17% 3.71% 3.54% 3.58% 3.83%

PROMEDIO PONDERADO 4.63% 5.76% 4.63% 4.48% 4.22% 4.30% 4.36% 4.42% 4.16% 3.95% 3.73% 3.83% 3.81%
RENTABILIDAD
PORTAFOLIO DE

REFERENCIA 4.46% 4.12% 3.93% 3.74% 3.46% 3.44% 3.42% 3.35% 3.28% 3.21% 3.22% 3.24% 3.26%

RENTABILIDAD MINIMA

OBLIGATORIA

DISMINUIDA EN UN 25% 3.34% 3.09% 2.95% 2.81% 2.60% 2.58% 2.57% 2.51% 2.46% 2.41% 2.41% 2.43% 2.44%
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OPERACIONES REALIZADAS
OCTUBRE 2018

$ 25,000.00

$ 20,000.00

$ 15,000.00

$ 10,000.00

$ 5,000.00

$0.00

$ 20,034.16
$4,907.41
$ 1,216.73
| |
COMPRAS VENTAS COBROS DE INTERESES
FUENTES Y USOS

OPERACION TOTAL
COMPRAS $20,034.16
VENTAS $4,907.41
COBROS DE INTERESES $1,216.73
REDENCIONES $12,500.00

$12,500.00

REDENCIONES
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OPERACIONES REALIZADAS
OCTUBRE 2018

TITULO FECHA OPERACION EMISOR TIPO TASA MOD.  FACIAL VALORNOMINAL  F.EMISION F.VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE
233040  03/10/2018  BANCOLOMBIAS.A CDT IBR MV IBR2+8I $3,000,000,000.00 03/10/2018  03/04/2020 $ 3,000,000,000.00 BANCOLOMBIA S.A. 5.02%
233094  04/10/2018  FINDETER cDT TASAFUUA TV 5.294000-Nom  $ 1,000,000,000.00 11/07/2018 11/10/2019 $1,016,020,000.00 FINDETER 5.00%
233169  08/10/2018  BANCOLOMBIAS.A CDT TASAFIUA TV 4.909000-Nom  $ 1,000,000,000.00 08/10/2018 08/10/2019 $ 1,000,000,000.00 BANCOLOMBIA S.A. 5.00%
233152 08/10/2018  TESORERIAGRAL.  TES TASAFIJA AV 11.000000-No $500,000,000.00 24/07/2005 24/07/2020 $ 560,052,000.00 BANCOLOMBIA S.A. 5.16%
233154  08/10/2018  TESORERIAGRAL.  TES TASAFIJA AV 11.000000-No $500,000,000.00 24/07/2005 24/07/2020 $ 560,052,000.00 BANCOLOMBIAS.A. 5.16%
233156 08/10/2018  TESORERIAGRAL.  TES TASAFIJA AV 11.000000-No $500,000,000.00 24/07/2005 24/07/2020 $ 560,052,000.00 BANCOLOMBIAS.A. 5.16%

COMPRAs 233150  08/10/2018  TESORERIAGRAL.  TES TASAFIJA AV 11.000000-No $500,000,000.00 24/07/2005 24/07/2020 $ 560,052,000.00 BANCOLOMBIAS.A. 5.16%
233260  11/10/2018  BANCOLOMBIAS.A CDT TASAFUUA TV 4.909000-Nom $500,000,000.00 11/10/2018 11/10/2019 $ 500,000,000.00 BANCOLOMBIAS.A. 5.00%
233248  11/10/2018  TESORERIAGRAL. TESUVR  UVR AV 4.750000-Nom $10,000,000.00 23/02/2006  23/02/2023 $2,896,415,189.00 BTG PACTUAL Comisionista de Bolsa 2.66%
233318  17/10/2018  BANCO POPULAR  CDT IBR MV IBR2+.7I $1,500,000,000.00 17/10/2018  17/10/2019 $1,500,000,000.00 BANCO POPULAR 4.92%
233302  17/10/2018  TESORERIAGRAL. TESUVR  UVR AV 4.750000-Nom $10,000,000.00 23/02/2006 23/02/2023 $2,897,333,827.99 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA  2.67%
233418  23/10/2018  TESORERIAGRAL. TESUVR  UVR AV 3.500000-Nom $10,000,000.00 10/03/2011 10/03/2021 $2,741,169,616.01 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA ~ 2.06%
233569  31/10/2018  TESORERIAGRAL.  TES TASAFIUA AV 11.000000-No  $2,000,000,000.00 24/07/2005 24/07/2020 $2,243,012,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA 5.28%

TOTAL COMPRAS $ 20,034,158,633.00
VENTAS  |223787  08/10/2018  |TESORERIAGRAL [TES TASAFUA| Dto | Noaplica $ 5,000,000,000.00 13/03/2018  12/03/2019 $ 4,907,410,000.00 BBVA VALORES GANADERO 4.55% 450% | 20/03/2018 $ 14,100.00
TOTAL VENTAS $ 4,907,410,000.00

217512 06/10/2018  BANCOLOMBIAS.A CDT IPC TV IPC+3.95I $ 1,000,000,000.00 06/10/2011 06/10/2018 $ 1,000,000,000.00 BANCOLOMBIA S.A. 6.35%
217514  11/10/2018  BANCOLOMBIAS.A CDT IPC TV IPC+3.95| $500,000,000.00 11/10/2011 11/10/2018 $ 500,000,000.00 BANCOLOMBIAS.A. 6.35%
218642  17/10/2018  BANCO POPULAR  CDT IPC TV IPC+2.55I $1,500,000,000.00 17/10/2017 17/10/2018 $1,500,000,000.00 BANCO POPULAR 6.62%

REDENCION | 217504 22/10/2018  BANCO DE OCCIDE CDT IPC TV IPC+3.55| $2,500,000,000.00 22/10/2012 22/10/2018 $ 2,500,000,000.00 BANCO DE OCCIDENTE 6.37%
217510  23/10/2018  BANCO POPULAR  BONOS IPC TV IPC+3.89 $3,000,000,000.00 23/10/2013  23/10/2018 $ 3,000,000,000.00 BANCO POPULAR 6.38%
219056  31/10/2018  SCOTIABANK COLP CDT DTF TV DTF+9I $3,000,000,000.00 31/10/2017 31/10/2018 $ 3,000,000,000.00 SCOTIABANK COLOMBIA S.A. 6.63%
232277  31/10/2018  SCOTIABANK COLP CDT TASAFIUA TV 7.817800-Nom  $ 1,000,000,000.00 31/10/2016 31/10/2018 $ 1,000,000,000.00 SCOTIABANK COLOMBIA S.A. 6.31%

TOTAL REDENCIONES $12,500,000,000.00



OPERACIONES REALIZADAS
OCTUBRE 2018

TITULO FECHA OPERACION EMISOR TIPO TASA  MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F. EMISION F.VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA
232222 30/09/2018 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+.95I $ 1,000,000,000.00 31/08/2018 01/03/2020 $4,217,000.00 BANCO DE BOGOTAS.A. 5.17%
224192 03/10/2018 FINDETER CDT DTF ™V DTF+.851 $ 3,000,000,000.00 03/04/2018 03/04/2020 $ 40,899,000.00 FINDETER 5.80%
230767 03/10/2018 SCOTIABANK COLP CDT IBR MV IBR2+1.11 $ 2,000,000,000.00 03/07/2018 03/07/2020 $ 8,690,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA 5.34%
232280 03/10/2018 CORPORAC FINANC CDT IBR MV IBR2+1.21 $ 2,000,000,000.00 03/09/2018 03/09/2020 $ 8,850,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA 5.44%
223136 05/10/2018 BANCO DAVIVIEND CDT IPC v IPC+2.7F $ 1,000,000,000.00 05/01/2018 05/01/2020 $ 14,515,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 6.13%
230878 05/10/2018 BANCO DAVIVIEND CDT IPC v IPC+2.35F $ 1,000,000,000.00 05/07/2018 05/07/2020 $ 13,642,000.00 BANCO DAVIVIENDAS.A. 5.54%
217512 06/10/2018 BANCOLOMBIAS.A CDT IPC v IPC+3.951 $ 1,000,000,000.00 06/10/2011 06/10/2018 $ 18,108,000.00 BANCOLOMBIAS.A. 6.35%
224426 06/10/2018 SCOTIABANK COLP CDT TASAFIJA TV  5.582100-Nom $1,500,000,000.00 06/04/2018 06/10/2019 $20,932,500.00 SCOTIABANK COLPATRIA 5.70%
217450 09/10/2018 SCOTIABANK COLP CDT IBR MV IBR2+1.11 $ 2,000,000,000.00 09/06/2017 09/06/2019 $ 8,690,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA 6.67%
218390 09/10/2018 BANCO DAVIVIEND CDT IPC v IPC+2.7F $ 2,500,000,000.00 09/10/2017 09/10/2019 $37,092,500.00 BANCO DAVIVIENDAS.A. 6.76%
221465 09/10/2018 BANCO DAVIVIEND CDT TASAFIJA TV  6.251900-Nom $ 1,000,000,000.00 09/10/2017 09/10/2019 $ 15,630,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 5.95%
221454 09/10/2018 BANCO DAVIVIEND CDT TASAFIJA TV  6.251900-Nom $ 500,000,000.00 09/10/2017 09/10/2019 $ 7,815,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 5.95%
221456 09/10/2018 BANCO DAVIVIEND CDT TASAFIJA TV  6.251900-Nom $ 1,000,000,000.00 09/10/2017 09/10/2019 $ 15,630,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 5.95%
218411 10/10/2018 BANCO DAVIVIEND CDT IPC v IPC+2.7F $ 5,000,000,000.00 10/10/2017 10/10/2019 $ 74,185,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 6.77%
218439 11/10/2018 BANCO AV VILLAS CDT DTF ™V DTF+11 $ 10,000,000,000.00 11/10/2017 11/04/2019 $ 138,750,000.00 BANCO AV VILLAS S.A. 6.47%
217514 11/10/2018 BANCOLOMBIAS.A CDT IPC v IPC+3.951 $500,000,000.00 11/10/2011 11/10/2018 $ 8,857,500.00 BANCOLOMBIAS.A. 6.35%
233094 11/10/2018 FINDETER CDT TASAFIJA TV  5.294000-Nom $ 1,000,000,000.00 11/07/2018 11/10/2019 $13,235,000.00 FINDETER 5.00%
217452 13/10/2018 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+1.61 $ 2,000,000,000.00 13/02/2017 13/02/2019 $9,522,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 6.06%
232577 13/10/2018 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+.8l $ 4,000,000,000.00 13/09/2018 13/09/2019 $ 16,368,000.00 BANCO DAVIVIENDAS.A. 5.02%
218614 13/10/2018 BBVA COLOMBIA CDT TASAFIJA TV  6.538000-Nom $ 5,000,000,000.00 13/10/2017 13/10/2021 $ 81,725,000.00 BBVA COLOMBIA 6.70%
217454 15/10/2018 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+1.61 $1,000,000,000.00 15/02/2017 15/02/2019 $ 4,760,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 6.50%
232788 15/10/2018 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+1.11 $ 2,000,000,000.00 15/05/2018 15/05/2020 $ 8,686,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 5.07%
COBRO 217570 16/10/2018 BBVA COLOMBIA CDT TASAFIJA TV  7.487100-Nom $ 3,000,000,000.00 16/01/2017 16/01/2020 $ 56,154,000.00 BBVA COLOMBIA 6.54%
INTERESES 217572 16/10/2018 BBVA COLOMBIA CDT TASAFIJA TV  7.487100-Nom $ 2,000,000,000.00 16/01/2017 16/01/2020 $37,436,000.00 BBVA COLOMBIA 6.54%
230702 17/10/2018 FINDETER CDT IBR MV IBR2+1.05I $ 2,000,000,000.00 17/05/2018 17/01/2020 $ 8,604,000.00 FINDETER 5.17%
230704 17/10/2018 FINDETER CDT IBR MV IBR2+1.05I $ 3,000,000,000.00 17/05/2018 17/01/2020 $12,906,000.00 FINDETER 5.17%
221963 17/10/2018 BANCOLOMBIAS.A CDT IPC v IPC+2.751 $1,000,000,000.00 17/01/2018 17/01/2022 $ 14,765,000.00 BANCOLOMBIAS.A. 6.95%
218642 17/10/2018 BANCO POPULAR CDT IPC v IPC+2.551 $1,500,000,000.00 17/10/2017 17/10/2018 $ 21,406,500.00 BANCO POPULAR 6.62%
231066 18/10/2018 FINDETER CDT IBR MV IBR2+1.15I $ 2,000,000,000.00 18/05/2018 18/05/2020 $ 8,770,000.00 FINDETER 5.34%
224790 18/10/2018 SCOTIABANK COLP CDT TASAFIJA TV  6.156400-Nom $ 500,000,000.00 18/04/2018 18/04/2022 $ 7,695,500.00 SCOTIABANK COLPATRIA 6.30%
224896 19/10/2018 BANCOLOMBIAS.A CDT TASAFIJA TV  8.664000-Nom $ 1,000,000,000.00 19/04/2016 19/04/2021 $21,660,000.00 BANCOLOMBIAS.A. 5.93%
217504 22/10/2018 BANCO DE OCCIDE CDT IPC v IPC+3.551 $ 2,500,000,000.00 22/10/2012 22/10/2018 $ 41,835,000.00 BANCO DE OCCIDENTE 6.37%
222046 22/10/2018 FINDETER CDT TASAFIJA TV 5.678000-Nom $ 1,000,000,000.00 22/01/2018 22/07/2019 $ 14,195,000.00 FINDETER 5.80%
217510 23/10/2018 BANCO POPULAR BONOS IPC v IPC+3.891 $ 3,000,000,000.00 23/10/2013 23/10/2018 $53,157,000.00 BANCO POPULAR 6.38%
224513 23/10/2018 FINDETER CDT DTF ™V DTF+1.05I $ 2,500,000,000.00 23/10/2017 23/10/2019 $34,917,500.00 FINDETER 5.51%
218819 23/10/2018 FINDETER CDT DTF v DTF+1.05I $ 3,000,000,000.00 23/10/2017 23/10/2019 $41,901,000.00 FINDETER 6.59%
224022 23/10/2018 FINDETER CDT DTF ™V DTF+1.05I $ 2,000,000,000.00 23/10/2017 23/10/2019 $27,934,000.00 FINDETER 5.72%
222178 23/10/2018 SCOTIABANK COLP CDT IBR MV IBR2+1.55I $ 5,000,000,000.00 23/01/2018 23/01/2020 $ 23,590,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA 6.15%
222102 23/10/2018 SCOTIABANK COLP CDT TASAFIJA TV  5.678000-Nom $ 5,000,000,000.00 23/01/2018 23/01/2020 $ 70,975,000.00 SCOTIABANK COLPATRIA 5.80%
224973 24/10/2018 BANCO DAVIVIEND CDT TASAFIJA TV  7.297800-Nom $ 3,000,000,000.00 24/01/2017 24/01/2022 $ 54,735,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A. 6.26%
232854 27/10/2018 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+.851 $ 3,000,000,000.00 27/09/2018 27/03/2020 $12,399,000.00 BANCO DE BOGOTAS.A. 5.08%
219034 30/10/2018 BBVA COLOMBIA CDT TASAFIJA TV 6.585600-Nom $ 1,000,000,000.00 30/10/2017 30/10/2021 $ 16,464,000.00 BBVA COLOMBIA 6.73%
219056 31/10/2018 SCOTIABANK COLP CDT DTF v DTF+.91 $ 3,000,000,000.00 31/10/2017 31/10/2018 $ 40,668,000.00 SCOTIABANK COLOMBIAS.A. 6.63%
232222 30/09/2018 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+.951 $ 1,000,000,000.00 31/08/2018 01/03/2020 $4,217,000.00 BANCO DE BOGOTAS.A. 5.17%
232277 31/10/2018 SCOTIABANK COLP CDT TASAFIJA TV  7.817800-Nom $ 1,000,000,000.00 31/10/2016 31/10/2018 $19,545,000.00 SCOTIABANK COLOMBIAS.A. 6.31%

TOTAL COBRO DE INTERES $1,216,729,000.00




PORTAFOLIO FONDO DE RIESGOS LABORALES
PROPUESTA ESTRATEGIA DE INVERSIONES
DICIEMBRE 2018
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TASA FIJA 57.9% 45%-65%
DTF 11.1% 10%-20%
IBR 10.4% > | 10%-20%
UVR 5.4% > | 1.5%-9%
IPC 13.5% a 15%-20%
VISTA 1.8% 0.5%-4%

TOTAL 100.0% |
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RIESGO DE
MERCADO LIQUIDEZ
y CREDITO

Informe de Riesgo con corte al 31 de octubre
de 2018
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Composicion Factores de Riesgo

Posicion Variacion %

Tasa Fija 0.42%
v 87.82%

DTF-IBR 1.83%
PC -15.67%
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Evolucion Volatilidades SFC

. Var Factor
Factor de Riesgo sep-18 oct-18 Var Componente Phs Phs
, ol 10326 | 103.26
Acciones desarrollado 0.99% 2.02%

IGBC 172% 1.71% (D.18) (D.18)
e TRM 1.73% 1.43% (30.49)| (30.49)
Tasa de Cambio ) . ) )
COP/EUR 171% 1.71% (0.56) (056
0.05% 0085 (130)] (130)
e 0.35% 0.66% 31.23 31.23
Tasas de interes DTF CP 0.40% 0.36% (3.64)
] X : |3 b=
variables e 14.32
DTF LP 0.54% 0.71% 17495
; 0.12% 0.17% 451
Cero Cupon
0.07% 0.10% 2.65 9.19
Pesos
0.04% 0.06% 203
0.16% 0.16% (0.12)
Cero Cupon UVR P 0.21% 0.14% (7.51) (8.48)
0.05% 0.04% (0.82)
1.65% 1.77% 12.08
Treasuries 0.31% 0.35% 4.00 290
0.43% 0.36% (7.18)
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Evolucion VaR Regulatorio

—— — \_,‘_
VaR SFCvs Valor Portafolio
TF - pesos [CCC) 3 313,870,636 5 439,067,705 @5 125,197,069
400,000 0.7% — - 1.00%
TF - pesos (CCC) €1 5 209,581,113 & 280,534,448 @5 70,553,335 : 0.9%
TF - pesos (CCC) C2 5 60,918,738 & 97,133,374 @5 35,214,636 350,000 - 0.80%
’ 0.5%
TF - pesos (CCC) C3 g 42,970,786 & 61,399,823 @5 18,429,097 200,000 - 0.80%
! L 0.70%
% 250,000
TF- UVR 5 27,405,413 5 48,115,443 @5 20,714,029 E . I I - 0.60%
TF - UVR C1 g 14,792,247 & 31,651,039 @5 16,858,793 = 200,000 L 0.50%
TF - UVR C2 g 10,141,509 & 11,859,343 @5 1,817,835 = 150000 | 0.40%
TF - UVR C3 g 2,471,658 & 4,509,060 @5 2,037,402 ’ 0.20% NPT
100,000 '
' o | 0.20%
50,000 O L . - = O
DTE-IBR s 356,281,304 $ 427,810,081 @5 71,528,647 - I . - . = . . . . o I . l I I - l . = l - 0.10%
DTF-IBR CP g 56,025,744 & 73,717,010 @5 16,791,266 - L 0.00%
- - - -
DTF-IBR LP 3 299,355,650 5 354,093,031 @5 54,737,381 = O 2 = 4 ﬁ ﬁ ¥ 32 2 7 2 B ﬁ 2
= (=] P = = (]
= % 8§ 8 2= 5 2 P8 5 22 B B G
$ 168885072 $ 295154392 @ 126,269,321
mm Valor Portafolic —o—WaRrel®% AlertaAmarilla —AlertaRoja = Limite Vah

VaR Regulatorio 5 406,417,611 | 5 666,518,097 | 5 260,100,486
VaR Relativo 0.12% 0.20% 0.077%
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Analisis de Sensibilidad

Analisis de Sensibilidad

7,000,000,000 - - 4.10%
4,02% 3.91%
&, 000, (00, 00 L 4.00%
3.71%
5,000,000,000 - L 3.90% Sensibilidad abs | Sensibilidad abs -100
CORTE INDICADOR CWVX
+100 pbs pbs
4,000,000,000 1 - 3.80% 30/09/2018 6,117,022,378 6,356,173,605 3.91%
31/10/2018 0,238,277,890 6,466,657,955 3. EnEn%
3,000,000,000 - L 3.70%
Sensibilidad abs Senslbllldad abs -100
2,000,000,000 4 - 3.60% CORTE INDICADOR CWVX
+100 pbs
1,000,000,000 J | 3508 30/09/2018 1.83% 3.91%
31/10/2018 1.86% 1.92% 3.66%
0 3.40%
3 3 A 3 " q
= = = = = &
5 = = g g

e Sensbilidad abs+100 pbs CSensbilidad abs-100 pbs ==t==NDICADOR CVX
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Limites de Inversion

80.00%

TITULOS DEUDA PUBLICA

MINISTERIO DE HACIENDA 80.00%
TITULOS DE ENTIDADES VIGILADAS POR LA SUPERINTENDENCI 100.00%
BANCO AGRARIO 10.00%
BANCO AV VILLAS 10.00%
BANCO COLPATRIA 10.00%
BANCO DAVIVIENDA 10.00%
BANCO DE BOGOTA 10.00%
BANCO OCCIDENTE 10.00%
BANCO POPULAR 10.00%
BANCOLDEX 10.00%
BANCOLOMBIA 10.00%
BBVA 10.00%
CORFICOLOMBIANA 10.00%
FINDETER 10.00%

DEPOSITOS A LA VISTA
CONSOLIDADO BANCOS Y HOLDING AVAL N

100.00%
30.00%

* Informacidén financiera octubre 2018.

40.73%
40.73%
57.46%

0.00%
4.73%
7.39%
9.20%
4.29%
0.51%
0.73%
1.50%
9.38%
9.12%
2.96%
9.46%
1.81%
13.22%

273,887.40
273,887.40
342,359.25

34,235.92
34,235.92
34,235.92
34,235.92
34,235.92
34,235.92
34,235.92
34,235.92
34,235.92
34,235.92
34,235.92
34,235.92
342,359.25
102,707.77

139,445.56
139,445.56
196,715.99

0.63
16,178.90
25,293.98
31,511.21

14,670.29
1,751.90
2,512.51
5,119.35
32,122.47
31,231.01

10,140.94

32,380.52
6,197.70
45,254.54

134,441.84
134,441.84
145,643.26

34,235.30
18,057.02
8,941.94
2,724.72
19,565.64
32,484.02
31,723.41
29,116.57
2,113.45
3,004.92
24,094.98
1,855.41
336,161.55
57,453.24
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