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 Rumbo a la normalización

 Dólar se fortalece en medio 
del optimismo de la FED

 La OPEP y aliados acuerdan 
incremento de producción

Bancos centrales siguen liberando estímulos 



Bancos centrales: rumbo a la normalización

FED: Incrementa la tasa de interés en 25pbs y la ubica en 1.75%-
2%, dot plot señala posible cuarto incremento este año. Retira
compromiso de mantener las tasas bajas y menciona que
toleraría una inflación sobre su objetivo al menos hasta 2020.

Expectativas de crecimiento de EEUU de 2018 es revisado al alza
de 2.6% a 2.7% y la tasa de desempleo se reduce de 3.8% a 3.7%.

BCE: Reduce el monto de compras de activos a 15.000 mill de euros
mensuales a partir de septiembre y hasta diciembre. En diciembre se
finaliza el programa. Mantendría tasas en niveles bajos al menos hasta el
verano de 2019. Reduce expectativa de crecimiento de 2.4% a 2.1%.
BOJ: Mantiene las tasas de interés inalteradas y el programa de compras
de bonos gubernamentales (80bill a aún necesita un “estímulo monetario
significativo”, de yenes -en el año). Reduce estimado de inflación para
2018.



Bancos centrales: rumbo a la normalización

Tesoros EEUU

3.05
2.88

China y otros países (México, UE, India, Turquía y Rusia) responden a los nuevos aranceles de EEUU 
gravando productos como cosméticos, ropa, productos de acero, motocicletas, whisky



Colombia 

2018
 Economía continua en 

recuperación
 Marco fiscal de Mediano Plazo



Economía continua en recuperación

 Las ventas de vehículos y equipos de informática y telecomunicaciones se
beneficiaron de las ofertas y estrategias publicitarias mientras que en
alimentos incidió la apertura de nuevos lugares.

 El cambio de fecha de la semana santa incidió de manera negativa en
algunos grupos como fueron el de bebidas alcohólicas y cigarrillos que
descendieron 9.5%.



Economía continua en recuperación

• Industria crece 2.8% en lo corrido del año frente a una contracción de 1.4%
en 2017.

• En abril, avanzó 10.5% frente a una contracción de 5.5.% en abril de 2017
• La industria de coquización y refinación que se expandió 8.8% completando

así un crecimiento en lo corrido del año de 6.6%.
• La elaboración de bebidas se vio impulsada por las expectativas de una

mayor demanda durante el mundial que condujeron a un incremento de los
inventarios



Colombianos recuperan la confianza 



Tasa de desempleo se ubica en 9.7% en mayo

 En cuanto al sector urbano, la tasa de desempleo se ubicó en 10.1%, levemente por debajo del
10.2% de mayo de 2017.

 En el trimestre móvil marzo-mayo, los sectores que más contribuyeron en la contratación fueron
el de Servicios comunales, sociales y personales y Transporte, almacenamiento y comunicaciones.



Precios de energía y gasolina, pasarán 
factura

• Inflación de mayo, presentó una variación de 0.25%, inferior a lo
estimado por el consenso del mercado de 0.29%

• El IPC de los transables aumentó a 1.58%, ligado a la estabilidad
de la tasa de cambio.

• La inflación de regulados presento el mayor aumento de 14pbs,
situándose en 5.79%, los aumentos en los precios de la energía
han impactado directamente.



Banco de la Republica mantiene 4.25%

Consideraciones

Incertidumbre sobre el tiempo que tomará la

recuperación de la economía.

Inflación dejó de descender en los dos últimos meses

Riesgo sobre un posible incremento en la variación

de los precios de los alimentos debido a la base

estadística.

Riesgo de una devaluación de la moneda superior a la

estimada, que terminaría transfiriéndose a los precios

internos.

Se estima que en el segundo semestre el desempeño de la economía tendría una

recuperación gracias a la reactivación de la inversión del gobierno y las inversiones en

infraestructura, lo que permitirá alcanzar una expansión de 2.6% en el año.



Mercado local 

Expectativas por elecciones presidenciales 
Riesgo de países emergentes 



Petróleo: La OPEP y aliados acuerdan incremento de producción

Precio del petróleo tuvo una recuperación importante al cierre de la
semana. luego de que la OPEP tomara la decisión de incrementar la
producción de petróleo en aproximadamente 600,000 b/d, una cifra
menor a la esperada.



COP 
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COMPOSICIÓN PORTAFOLIO 
POR TIPO DE EMISOR

EMISOR abr-18 PART. % may-18 PART. % VARIACION 

SECTOR PUBLICO TESORERIA GENER $ 100,241.00 31.26% $ 103,624.27 31.96% 3.38%

TOTAL PUBLICO $ 100,241.00 31.26% $ 103,624.27 31.96%

CORP FINANCIERA $ 10,156.10 3.17% $ 10,082.70 3.11% -0.72%

FIN. DESA TERRI $ 27,356.17 8.53% $ 27,367.26 8.44% 0.04%

BANCO DAVIVIEND $ 31,206.00 9.73% $ 31,229.97 9.63% 0.08%

BANCO DE BOGOTA $ 15,723.81 4.90% $ 15,675.31 4.83% -0.31%

BANCO OCCIDENTE $ 4,284.16 1.34% $ 4,275.61 1.32% -0.20%

BANCO POPULAR  $ 10,180.54 3.17% $ 10,148.18 3.13% -0.32%

BANCOLOMBIA S.A $ 30,708.37 9.58% $ 30,536.84 9.42% -0.56%

BBVA           $ 25,150.53 7.84% $ 24,956.42 7.70% -0.77%

BANCOLDEX      $ 5,137.57 1.60% $ 5,131.60 1.58% -0.12%

BANCO COLPATRIA $ 30,794.37 9.60% $ 31,863.37 9.83% 3.47%

ITAU CORPBANCA $ 3,054.32 0.95% $ 3,019.99 0.93% -1.12%

BANCO AV VILLAS $ 20,314.92 6.33% $ 20,261.83 6.25% -0.26%

TOTAL FINANCIERO $ 214,066.84 66.75% $ 214,549.05 66.17%

VISTA CUENTAS BANCARIAS $ 6,381.29 1.99% $ 6,048.53 1.87% -5.21%

TOTAL VISTA $ 6,381.29 1.99% $ 6,048.53 1.87%

TOTAL PORTAFOLIO $ 320,689.13 100.00% $ 324,221.85 100.00%

*C IF R A S EN  M ILLON ES D E P ESOS

SECTOR FINANCIERO

COMPOSICION SECTOR
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COMPOSICIÓN PORTAFOLIO 
POR TIPO DE CALIFICACIÓN

PAPEL  abr-18 PART. % may-18 PART. % VARIACION 

AAA       $ 135,941.17 42% $ 124,306.94 38% -8.56%

BRC 1+    $ 43,545.77 14% $ 48,566.93 15% 11.53%

F1+       $ 24,997.05 8% $ 33,075.56 10% 32.32%

VRR1+     $ 9,582.85 3% $ 8,599.62 2.7% -10.26%

VISTA $ 6,381.29 2% $ 6,048.53 1.9% -5.21%

TOTAL $ 320,689.13 100.00% $ 324,221.85 100.00%

*C IF R A S EN  M ILLON ES D E P ESOS

COMPOSICION POR CALIFICACION
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COMPOSICIÓN PORTAFOLIO 
POR INDICADOR

TASA  abr-18 PART. % may-18 PART. % VARIACION 

DTF          $ 49,571.97 15.46% $ 48,600.17 14.99% -1.96%

IBR $ 26,643.35 8.31% $ 25,164.44 7.76% -5.55%

IPC $ 41,966.32 13.09% $ 43,440.99 13.40% 3.51%

TASA FIJA $ 190,830.13 59.51% $ 195,639.82 60.34% 2.52%

VISTA $ 6,381.29 1.99% $ 6,048.53 1.87% -5.21%

UVR $ 5,296.08 1.65% $ 5,327.92 1.64% 0.60%

TOTAL $ 320,689.13 100.00% $ 324,221.85 100.00%

*C IF R A S EN  M ILLON ES D E P ESOS

COMPOSICION TASA
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COMPOSICIÓN PORTAFOLIO POR TIPO DE INVERSIÓN

PAPEL  abr-18 PART. % may-18 PART. % VARIACION 

BONOS $ 6,651.25 2.07% $ 6,679.87 2.06% 0.43%

CDT $ 207,415.59 64.68% $ 207,869.18 64.11% 0.22%

CUENTA BANCARIA $ 6,381.29 1.99% $ 6,048.53 1.87% -5.21%

TES $ 94,944.93 29.61% $ 98,296.35 30.32% 3.53%

TES UVR $ 5,296.08 1.65% $ 5,327.92 1.64% 0.60%

TOTAL $ 320,689.13 100.00% $ 324,221.85 100.00%

*C IF R A S EN  M ILLON ES D E P ESOS

COMPOSICION TIPO DE PAPEL
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COMPOSICIÓN PORTAFOLIO 
POR PLAZO AL VENCIMIENTO

DIAS abr-18 PART. % may-18 PART. % VARIACION 

0-360 $ 112,053.64 34.94% $ 118,500.90 36.55% 5.75%

361-540 $ 64,089.39 19.98% $ 65,584.00 20.23% 2.33%

541-720 $ 49,305.69 15.37% $ 37,106.14 11.44% -24.74%

721 - 1080 $ 29,114.51 9.08% $ 30,586.48 9.43% 5.06%

1081 - 1800 $ 60,087.25 18.74% $ 56,718.25 17.49% -5.61%

Más de 1800 $ 6,038.66 1.88% $ 15,726.08 4.85% 160.42%

TOTAL $ 320,689.13 100.00% $ 324,221.85 100.00%

*C IF R A S EN  M ILLON ES D E P ESOS

COMPOSICION PLAZO AL VENCIMIENTO
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OPERACIONES REALIZADAS 
MAYO 2018

$ 14,747.15
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OPERACIÓN TOTAL

COMPRAS $ 14,747.15

VENTAS $ 4,408.87

COBROS DE INTERESES $ 3,277.12

REDENCIONES $ 4,000.00

FUENTES Y USOS



OPERACIONES REALIZADAS 
MAYO 2018

TITULO FECHA OPERACIÓN EMISOR TIPO TASA MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F. EMISION F. VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA TIR VENTA F. COMPRA UTLIDAD VENTA

225200 02/05/2018 CORP FINANCIERA CDT DTF          TV DTF+.6I     $ 1,500,000,000.00 02/05/2018 02/11/2019 $ 1,500,000,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA     5.56%

225322 04/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 6.250000-Nom $ 3,000,000,000.00 26/11/2017 26/11/2025 $ 3,078,690,000.00 TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA     6.26%

225406 07/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 6.250000-Nom $ 1,500,000,000.00 26/11/2017 26/11/2025 $ 1,540,200,000.00 BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIA S 6.26%

225412 07/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 10.000000-No $ 3,000,000,000.00 24/07/2008 24/07/2024 $ 3,848,280,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      5.96%

225479 08/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 10.000000-No $ 500,000,000.00 24/07/2008 24/07/2024 $ 639,992,000.00 BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIA S 6.02%

225477 08/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 10.000000-No $ 500,000,000.00 24/07/2008 24/07/2024 $ 639,992,000.00 BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIA S 6.02%

225664 09/05/2018 BANCO COLPATRIA CDT TASA FIJA TV 6.060900-Nom $ 1,000,000,000.00 09/05/2018 09/05/2021 $ 1,000,000,000.00 BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIA S 6.20%

229570 11/05/2018 BANCO COLPATRIA CDT TASA FIJA TV 6.108600-Nom $ 1,000,000,000.00 11/05/2018 11/05/2021 $ 1,000,000,000.00 BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIA S 6.25%

229968 28/05/2018 CORP FINANCIERA CDT IPC TV IPC+2.5I    $ 1,500,000,000.00 28/05/2018 28/05/2020 $ 1,500,000,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA     5.71%

$ 14,747,154,000.00

224437 07/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA Dto No aplica   $ 2,000,000,000.00 12/09/2017 11/09/2018 $ 1,970,948,000.00 BBVA                                  5.26% 4.30% 13/09/2017 $ 1,080.00

225402 07/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA Dto No aplica   $ 1,500,000,000.00 12/12/2017 11/12/2018 $ 1,462,752,000.00 BBVA                                  4.49% 4.30% 13/03/2018 $ 420.00

225403 07/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA Dto No aplica   $ 1,000,000,000.00 12/12/2017 11/12/2018 $ 975,168,000.00 BBVA                                  4.49% 4.30% 13/03/2018 $ 280.00

$ 4,408,868,000.00

COMPRAS

TOTAL COMPRAS

TOTAL VENTAS

VENTAS



OPERACIONES REALIZADAS 
MAYO 2018

TITULO FECHA OPERACIÓN EMISOR TIPO TASA MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F. EMISION F. VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA

217476 01/05/2018 CORP FINANCIERA CDT IBR MV IBR2+2.1I   $ 1,500,000,000.00 01/09/2016 01/05/2018 $ 8,280,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA     6.33%

217520 02/05/2018 BANCOLOMBIA S.A BONOS IPC TV IPC+4.1F    $ 500,000,000.00 02/11/2011 02/11/2019 $ 8,741,500.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.76%

217418 02/05/2018 FIN. DESA TERRI CDT DTF          TV DTF+1.1I    $ 1,500,000,000.00 02/05/2017 02/05/2019 $ 23,655,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 6.71%

217554 03/05/2018 BANCO AV VILLAS CDT TASA FIJA TV 6.350000-Nom $ 3,000,000,000.00 03/05/2017 03/11/2018 $ 47,625,000.00 BANCO AV VILLAS S.A.                  6.31%

217402 04/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 7.000000-Nom $ 4,000,000,000.00 04/05/2012 04/05/2022 $ 280,000,000.00 TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA     5.94%

221716 04/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 7.000000-Nom $ 3,000,000,000.00 04/05/2012 04/05/2022 $ 210,000,000.00 TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA     5.68%

222326 04/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 7.000000-Nom $ 5,000,000,000.00 04/05/2012 04/05/2022 $ 350,000,000.00 TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA     5.70%

218883 04/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 7.000000-Nom $ 1,000,000,000.00 04/05/2012 04/05/2022 $ 70,000,000.00 TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA     6.02%

218879 04/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 7.000000-Nom $ 1,000,000,000.00 04/05/2012 04/05/2022 $ 70,000,000.00 TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA     6.01%

217404 04/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 7.000000-Nom $ 1,000,000,000.00 04/05/2012 04/05/2022 $ 70,000,000.00 TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA     5.94%

217406 04/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 7.000000-Nom $ 2,000,000,000.00 04/05/2012 04/05/2022 $ 140,000,000.00 TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA     5.94%

217408 04/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 7.000000-Nom $ 2,500,000,000.00 04/05/2012 04/05/2022 $ 175,000,000.00 TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA     5.94%

217400 04/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 7.000000-Nom $ 2,000,000,000.00 04/05/2012 04/05/2022 $ 140,000,000.00 TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA     5.94%

217398 04/05/2018 TESORERIA GENER TES TASA FIJA AV 7.000000-Nom $ 5,000,000,000.00 04/05/2012 04/05/2022 $ 350,000,000.00 TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA     5.94%

222610 05/05/2018 BANCO DE BOGOTA CDT DTF          TV DTF+.95I    $ 2,000,000,000.00 05/02/2018 05/02/2020 $ 29,900,000.00 BANCO DE BOGOTA S.A.                  6.30%

217602 05/05/2018 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 8.524000-Nom $ 500,000,000.00 05/05/2016 05/05/2019 $ 10,655,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.40%

217774 05/05/2018 BANCO DAVIVIEND CDT TASA FIJA TV 8.805000-Nom $ 500,000,000.00 05/08/2016 05/08/2020 $ 11,006,500.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.70%

219208 08/05/2018 BBVA           CDT TASA FIJA TV 6.870900-Nom $ 3,000,000,000.00 08/11/2017 08/11/2022 $ 51,531,000.00 BBVA                                  7.05%

217410 09/05/2018 BANCOLDEX      CDT DTF          TV DTF+.95I    $ 2,000,000,000.00 09/05/2017 09/05/2019 $ 29,900,000.00 BANCOLDEX                             6.71%

217450 09/05/2018 BANCO COLPATRIA CDT IBR MV IBR2+1.1I   $ 2,000,000,000.00 09/06/2017 09/06/2019 $ 8,908,000.00 BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIA S 6.67%

217490 09/05/2018 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+2I     $ 500,000,000.00 09/08/2016 09/08/2018 $ 2,604,000.00 BANCO DE BOGOTA S.A.                  6.32%

217424 11/05/2018 BANCO COLPATRIA CDT DTF          TV DTF+1.65I   $ 1,000,000,000.00 11/11/2016 11/05/2018 $ 16,751,000.00 BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIA S 6.39%

217522 11/05/2018 BANCOLOMBIA S.A CDT IPC TV IPC+4.25I   $ 4,500,000,000.00 11/11/2011 11/11/2018 $ 88,335,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.41%

COBRO  INTERESES



OPERACIONES REALIZADAS 
MAYO 2018

TITULO FECHA OPERACIÓN EMISOR TIPO TASA MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F. EMISION F. VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA

223504 11/05/2018 FIN. DESA TERRI CDT IPC TV IPC+3.4I    $ 2,000,000,000.00 11/11/2015 11/11/2020 $ 35,092,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 6.03%

217556 12/05/2018 BANCO DE BOGOTA CDT TASA FIJA TV 6.490300-Nom $ 3,000,000,000.00 12/05/2017 12/05/2020 $ 48,675,000.00 BANCO DE BOGOTA S.A.                  6.57%

217452 13/05/2018 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+1.6I   $ 2,000,000,000.00 13/02/2017 13/02/2019 $ 9,646,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.06%

217606 13/05/2018 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+1.9I   $ 4,000,000,000.00 13/09/2016 13/09/2018 $ 20,300,000.00 BANCO DE BOGOTA S.A.                  5.71%

224050 14/05/2018 BANCOLOMBIA S.A CDT IPC TV IPC+2.65I   $ 500,000,000.00 14/11/2017 14/11/2019 $ 7,848,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      5.82%

219304 14/05/2018 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 6.109000-Nom $ 5,000,000,000.00 14/11/2017 14/11/2019 $ 76,365,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.25%

217478 15/05/2018 BANCOLOMBIA S.A CDT IBR MV IBR2+2.2I   $ 3,000,000,000.00 15/07/2016 15/07/2018 $ 15,969,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.28%

217480 15/05/2018 BANCOLOMBIA S.A CDT IBR MV IBR2+2.2I   $ 1,000,000,000.00 15/07/2016 15/07/2018 $ 5,323,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.28%

217454 15/05/2018 BANCO DAVIVIEND CDT IBR MV IBR2+1.6I   $ 1,000,000,000.00 15/02/2017 15/02/2019 $ 4,823,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.50%

217552 15/05/2018 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 6.300000-Nom $ 500,000,000.00 15/05/2017 15/05/2019 $ 7,875,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.41%

222972 16/05/2018 BANCO COLPATRIA CDT TASA FIJA TV 5.917400-Nom $ 3,000,000,000.00 16/02/2018 16/02/2020 $ 44,382,000.00 BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIA S 6.05%

222962 16/05/2018 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 6.633000-Nom $ 2,500,000,000.00 16/02/2018 16/02/2022 $ 41,457,500.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.80%

217500 18/05/2018 BANCO DAVIVIEND CDT IPC TV IPC+2.8F    $ 1,500,000,000.00 18/05/2017 18/05/2019 $ 21,526,500.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.58%

220658 20/05/2018 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 6.109000-Nom $ 1,500,000,000.00 20/11/2017 20/11/2019 $ 22,909,500.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.25%

220654 20/05/2018 BANCO AV VILLAS CDT TASA FIJA TV 5.970000-Nom $ 5,000,000,000.00 20/11/2017 20/05/2019 $ 74,625,000.00 BANCO AV VILLAS S.A.                  6.10%

220770 22/05/2018 BBVA           CDT TASA FIJA TV 6.442700-Nom $ 6,000,000,000.00 22/11/2017 22/11/2021 $ 96,642,000.00 BBVA                                  6.60%

224130 22/05/2018 BANCO DAVIVIEND CDT TASA FIJA TV 6.251900-Nom $ 2,000,000,000.00 22/02/2018 22/02/2021 $ 31,260,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.23%

224120 22/05/2018 BANCO DAVIVIEND CDT TASA FIJA TV 6.251900-Nom $ 1,000,000,000.00 22/02/2018 22/02/2021 $ 15,630,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.23%

220782 23/05/2018 FIN. DESA TERRI CDT DTF          TV DTF+1.1I    $ 2,500,000,000.00 23/11/2017 23/11/2019 $ 37,750,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 6.53%

222178 23/05/2018 BANCO COLPATRIA CDT IBR MV IBR2+1.55I  $ 5,000,000,000.00 23/01/2018 23/01/2020 $ 23,665,000.00 BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIA S 6.15%

217460 23/05/2018 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+1.8I   $ 500,000,000.00 23/09/2016 23/09/2018 $ 2,471,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.36%

217494 23/05/2018 BANCOLOMBIA S.A CDT IPC TV IPC+2.75I   $ 1,000,000,000.00 23/05/2017 23/05/2019 $ 15,943,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.57%

COBRO  INTERESES



OPERACIONES REALIZADAS 
MAYO 2018

TITULO FECHA OPERACIÓN EMISOR TIPO TASA MOD. FACIAL VALOR NOMINAL F. EMISION F. VENCIMIENTO VALOR RECIBIDO CONTRAPARTE TIR COMPRA

217492 23/05/2018 BANCO DAVIVIEND CDT IPC TV IPC+2.75F   $ 1,000,000,000.00 23/05/2017 23/05/2019 $ 14,230,000.00 BANCO DAVIVIENDA S.A.                 6.58%

217412 24/05/2018 FIN. DESA TERRI CDT DTF          TV DTF+.98I    $ 1,000,000,000.00 24/05/2017 24/05/2019 $ 14,791,000.00 FINANCIERA DE DESARROLLO TERRITORIAL S 6.72%

220815 24/05/2018 CORP FINANCIERA CDT IPC TV IPC+2.7I    $ 3,000,000,000.00 24/11/2017 24/11/2019 $ 47,475,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA     6.86%

224868 24/05/2018 BANCOLOMBIA S.A CDT TASA FIJA TV 7.203000-Nom $ 500,000,000.00 24/02/2017 24/02/2022 $ 9,004,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.26%

220797 24/05/2018 BANCO AV VILLAS CDT TASA FIJA TV 5.970000-Nom $ 1,000,000,000.00 24/11/2017 24/05/2019 $ 14,925,000.00 BANCO AV VILLAS S.A.                  6.10%

220826 24/05/2018 CORP FINANCIERA CDT TASA FIJA TV 6.490000-Nom $ 2,000,000,000.00 24/11/2017 24/11/2021 $ 32,450,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA     6.65%

217498 25/05/2018 BANCOLOMBIA S.A CDT IPC TV IPC+2.85I   $ 500,000,000.00 25/08/2017 25/08/2019 $ 8,095,000.00 BANCOLOMBIA S.A.                      6.69%

217486 27/05/2018 ITAU CORPBANCA CDT IBR MV IBR2+2.35I  $ 1,000,000,000.00 27/06/2016 27/06/2018 $ 5,405,000.00 ITAU CORPBANCA COLOMBIA               6.46%

217458 27/05/2018 BANCO DE BOGOTA CDT IBR MV IBR2+1.7I   $ 3,000,000,000.00 27/09/2016 27/09/2018 $ 14,601,000.00 BANCO DE BOGOTA S.A.                  6.36%

222100 27/05/2018 BANCO COLPATRIA CDT TASA FIJA TV 5.917400-Nom $ 500,000,000.00 27/11/2017 27/11/2019 $ 7,397,000.00 BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIA S 5.90%

220850 27/05/2018 BANCO POPULAR  CDT TASA FIJA TV 5.917400-Nom $ 1,000,000,000.00 27/11/2017 27/05/2019 $ 14,800,000.00 BANCO POPULAR                         6.05%

217432 28/05/2018 CORP FINANCIERA CDT DTF          TV DTF+1.7I    $ 1,500,000,000.00 28/11/2016 28/05/2018 $ 25,312,500.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA     6.40%

217562 28/05/2018 BANCO POPULAR  CDT TASA FIJA TV 7.155700-Nom $ 1,500,000,000.00 28/02/2017 28/02/2019 $ 26,850,000.00 BANCO POPULAR                         6.36%

217564 28/05/2018 BANCO POPULAR  CDT TASA FIJA TV 7.155700-Nom $ 2,000,000,000.00 28/02/2017 28/02/2019 $ 35,800,000.00 BANCO POPULAR                         6.36%

220942 29/05/2018 BBVA           CDT TASA FIJA TV 6.347300-Nom $ 3,000,000,000.00 29/11/2017 29/11/2021 $ 47,604,000.00 BBVA                                  6.50%

217488 30/05/2018 BANCO COLPATRIA CDT IBR MV IBR2+2.35I  $ 2,000,000,000.00 30/06/2016 30/06/2018 $ 10,780,000.00 BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIA S 6.27%

217516 30/05/2018 BANCO OCCIDENTE CDT IPC TV IPC+3.95I   $ 1,700,000,000.00 30/08/2012 30/08/2019 $ 32,123,200.00 BANCO DE OCCIDENTE                    6.69%

217590 31/05/2018 ITAU CORPBANCA CDT TASA FIJA TV 8.335800-Nom $ 2,000,000,000.00 31/08/2016 31/08/2018 $ 41,680,000.00 ITAU CORPBANCA COLOMBIA               6.71%

217586 31/05/2018 BANCO DE BOGOTA CDT TASA FIJA TV 8.290000-Nom $ 1,000,000,000.00 31/08/2016 31/08/2018 $ 20,725,000.00 BANCO DE BOGOTA S.A.                  6.21%

$ 3,277,117,200.00

217476 01/05/2018 CORP FINANCIERA CDT IBR MV IBR2+2.1I   $ 1,500,000,000.00 01/09/2016 01/05/2018 $ 1,500,000,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA     6.33%

217424 11/05/2018 BANCO COLPATRIA CDT DTF          TV DTF+1.65I   $ 1,000,000,000.00 11/11/2016 11/05/2018 $ 1,000,000,000.00 BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COLPATRIA S 6.39%

217432 28/05/2018 CORP FINANCIERA CDT DTF          TV DTF+1.7I    $ 1,500,000,000.00 28/11/2016 28/05/2018 $ 1,500,000,000.00 CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA     6.40%

$ 4,000,000,000.00TOTAL REDENCIONES

REDENCION

TOTAL COBRO DE INTERES

COBRO DE 

INTERESES



LINEAMIENTOS DEFINIDOS PORTAFOLIO CONSERVADOR 

Los siguientes son los lineamientos y políticas adicionales que se ajustan a las características y perfil de riesgo del

portafolio de Riesgos Profesionales, en el marco del Manual de Políticas de inversión de Fiduprevisora:

- Inversión en títulos de emisores calificados AAA.

- Duración del portafolio no superior a 2.5 años.

- No se invierte en activos que generen exposición a riesgo cambiario.

- No se invierte en activos denominados exóticos (notas estructuradas, instrumentos financieros derivados y fondos de

capital privado, entre otros).

- No invierte en títulos emitidos por entidades no vigiladas por la SF.

- El limite máximo a mantener por Grupo Económico será del 30% del valor del portafolio.

- En la búsqueda de la preservación del capital, no invierte en títulos de renta variable.

- El criterio principal de inversión se rige por los objetivos planteados en el contrato que son: SEGURIDAD,

RENTABILIDAD Y LIQUIDEZ.

Durante el mes de Mayo de 2018, se administró el portafolio con base en los lineamientos conservadores aquí

detallados.



SEGUIMIENTO RENTABILIDAD TRIMESTRAL Vs RENTABILIDAD 
MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORTAFOLIOS CORTO PLAZO
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Rentabilidad Promedio Trimestral 

Portafolio Fondo de Riesgos Laborales mayo 2018

PROMEDIO RENTABILIDAD ULTIMOS TRES MESES PORTAFOLIO RIESGOS LABORALES

RENTABILIDAD MINIMA FONDOS DE CESANTIAS



SEGUIMIENTO RENTABILIDAD TRIMESTRAL Vs RENTABILIDAD 
MINIMA FONDOS DE CESANTIAS PORTAFOLIOS CORTO PLAZO

31-03-2017 AL 

30-06-2017

30-04-2017 AL 

31-07-2017

30-05-2017 AL 

31-08-2017

30-06-2017 AL 

30-09-2017

31-07-2017 AL 

31-10-2017

31-08-2017 AL 

30-11-2017

31-09-2017 AL 

31-12-2017

31-10-2017 AL 

31-01-2018

30-11-2017 AL 

28-02-2018

31-12-2017 AL 

31-03-2018

31-01-2018 AL 

30-04-2018

28-02-2018 AL 

31-05-2018

OLD MUTUAL 6.57% 6.25% 5.49% 5.08% 4.51% 5.05% 5.09% 5.02% 5.06% 5.40% 5.24% 5.31%

PROTECCION 6.51% 6.00% 5.28% 4.97% 4.55% 5.45% 4.75% 4.73% 4.44% 4.61% 4.47% 4.61%

COLFONDOS 6.19% 5.64% 5.08% 4.70% 4.69% 5.04% 4.83% 4.52% 4.00% 4.06% 4.31% 3.87%

PORVENIR 6.21% 5.71% 4.91% 4.68% 4.70% 6.62% 4.35% 4.03% 4.05% 4.06% 3.96% 4.32%

PROMEDIO PONDERADO  6.33% 5.82% 5.09% 4.80% 4.63% 5.76% 4.63% 4.48% 4.22% 4.30% 4.36% 4.42%

RENTABILIDAD 

PORTAFOLIO DE 

REFERENCIA 5.54% 5.14% 4.88% 4.63% 4.46% 4.12% 3.93% 3.74% 3.46% 3.44% 3.42% 3.35%

RENTABILIDAD MINIMA 

OBLIGATORIA 

DISMINUIDA EN UN 25% 4.15% 3.85% 3.66% 3.48% 3.34% 3.09% 2.95% 2.81% 2.60% 2.58% 2.57% 2.51%



PROPUESTA ESTRATEGIA DE INVERSIONES – JULIO 2018

FONDO DE RIESGOS LABORALES

DEUDA PÚBLICA:

TES
Monitorear volatilidades para aumentar participación en los puntos de la curva donde se
identifique valor, bien sea en TES TF o en TES UVR, rotando en lo posible por posiciones en las
cuales sea prudente la toma de utilidades.

DEUDA CORPORATIVA:

Ejecutar una estrategia mas diversificadora por tipo de  indicador, procurando aumentar las posiciones indexadas.

IPC
Procurar aumentar participación, ante la expectativa de incrementos del indicador en el segundo
semestre del año

DTF
En la medida de lo posible (por escasez del indicador en el mercado), procurar incrementar 
participaciones hasta 3 años. 

TASA FIJA
Ante la expectativa de estabilidad de tasas del Banrep, monitorear spreads frente a TES TF para
evaluar oportunidades de compra o venta.

IBR Monitorear niveles óptimos de entrada para incrementar participación.



RIESGO DE 
MERCADO LIQUIDEZ 

y CRÉDITO
Informe de Riesgo con corte 

al 31 de mayo de 2018



RIESGOS LABORALES



Composición Factores de Riesgo 



Evolución Volatilidades SFC



Evolución VaR Regulatorio



Análisis de Sensibilidad



Límites de Crédito

* Información con corte a mayo 2018.

GRUPO EMISOR/EMISOR Limite % Ocupacion % Cupo Peso Ocupacion Peso Diponible Peso
TÍTULOS DEUDA PÚBLICA 80.00% 31.96% 259,376     103,624                     155,751                          

MINISTERIO DE HACIENDA 80.00% 31.96% 259,376    103,624                    155,751                         
TÍTULOS DE ENTIDADES VIGILADAS POR LA SUPERINTENDENCIA100.00% 66.17% 324,220     214,549                     109,670                          

BANCO COLPATRIA 10.00% 9.83% 32,422       31,863                      559                                  

BANCO DAVIVIENDA 10.00% 9.63% 32,422       31,230                      1,192                              

BBVA 10.00% 9.54% 32,422       30,933                      1,489                              

BANCOLOMBIA 10.00% 9.42% 32,422       30,537                      1,885                              

FINDETER 10.00% 8.44% 32,422       27,367                      5,055                              

BANCO AV VILLAS 10.00% 6.25% 32,422       20,262                      12,160                            

BANCO DE BOGOTA 10.00% 4.85% 32,422       15,721                      16,701                            

BANCO POPULAR 10.00% 3.13% 32,422       10,148                      22,274                            

CORFICOLOMBIANA 10.00% 3.11% 32,422       10,083                      22,339                            

BANCOLDEX 10.00% 1.58% 32,422       5,132                        27,290                            

BANCO OCCIDENTE 10.00% 1.32% 32,422       4,276                        28,146                            

ITAU CORPBANCA 0.00% 0.93% -             3,020                        (3,020)                            

BANCO AGRARIO 10.00% 0.01% 32,422       23                              32,398                            

BANCO SUDAMERIS 10.00% 0.00% 32,422       -                             32,422                            
DEPÓSITOS A LA VISTA 100.00% 1.86% 324,220     6,046                         318,173                          

CONSOLIDADO BANCOS Y HOLDING AVAL N 30.00% 18.66% 97,266        60,489                       36,777                             

TOTAL 324,220                     



Límites de Crédito

CONSOLIDADO BANCOS Y HOLDING AVAL N 30.00% 19.30% 94,174                             60,578                             33,596                         

BANCO OCCIDENTE 10.00% 1.37% 31,391                             4,303                               27,088                         

BANCO POPULAR 10.00% 3.25% 31,391                             10,194                             21,197                         

CORFICOLOMBIANA 10.00% 3.21% 31,391                             10,092                             21,300                         

BANCO DE BOGOTA 10.00% 4.99% 31,391                             15,668                             15,724                         

BANCO AV VILLAS 10.00% 6.47% 31,391                             20,321                             11,070                         

* Información con corte a marzo 2018.


